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ໝາຍເຫດ: ການຄົື້ນຄວ້າ, ການຕີຄວາມໝາຍ ແລະ ຂ ໍ້ສະຫ ຼຸບຕ່າງໆທີີ່ນ າສະເໜີໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ສະແດງໃຫ້ເຫັນທັດສະນະຄວາມຄິດເຫັນຂອງອົງການຄົື້ນຄວ້າ
ເສດຖະກິດມະຫາພາກອາຊຽນ+3 (AMRO) ແລະ ບ ໍ່ຈ າເປັນຕ້ອງເປັນຂອງສະມາຊິກ. ທັງ AMRO ແລະ ບັນດາປະເທດສະມາຊິກຈະບ ໍ່ມີສ່ວນຮັບຜິດຊອບຕ ໍ່ກັບຜົນໄດ້ຮັບ
ຕ່າງໆທີີ່ເກີດຂ ື້ນຂອງການນ າໃຊຂ້ ໍ້ມູນພາຍໃນເອກະສານສະບັບນີື້. 

 
ຄ າສະຫງວນສິດ: ບົດລາຍງານສະບັບນີື້ໄດ້ຮັບການແປຈາກຕົື້ນສະບັບພາສາອັງກິດ. ເຖິງແມ່ນວ່າຂ ໍ້ຄວາມຕ່າງໆໃນສະບັບແປຈະໄດ້ຮັບການກວດແກ້ຄວາມຖ ກຕ້ອງຂອງການ
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ບົດລາຍງານດັັ່ງກ່າວ ຂຽນໂດຍອົງການຄົື້ນຄວ້າເສດຖະກິດມະຫາພາກອາຊຽນ+3 (AMRO) ໃຊ້ສ າລັບກ ່ມປະເທດສະມາຊິກ AMRO

ແລະ ຖ ກທົບທວນໂດຍຄະນະກ າມະການບ ລິຫານ. ການຕີພີມເຜີຍແຜ່ດັັ່ງກ່າວໄດ້ຮັບການອະນ ມັດຈາກຄະນະກ າມະການບ ລິຫານຂອງ 
AMRO. ການຕີຄວາມໝາຍ ຫ   ການສະຫ ຼຸບໃດໆ ທີີ່ສະແດງອອກໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ບ ໍ່ໄດ້ໝາຍເຖິງຄວາມຄິດເຫັນຂອງສະມາຊິກ 
AMRO. ໂດຍການເອີື້ນຊ ີ່ ຫ   ການອ້າງອີງເຖິງຂອບເຂດ ຫ   ພ ື້ນທີີ່ພູມີສາດສະເພາະໃດໜ ີ່ງ, ຫ   ໂດຍການໃຊ້ຄ າວ່າ “ສະມາຊິກ” ຫ   
“ປະເທດ” ໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້, AMRO ບ ໍ່ໄດ້ຕັື້ງໃຈພິຈາລະນາບັນຫາໃດໆໃນແງ່ທາງດ້ານກົດຫມາຍ ຫ   ສະຖານະພາບອ ີ່ນໆຂອງອະ
ນາເຂດ ຫ   ພ ື້ນທີີ່ໃດໜ ີ່ງ. 
 

ບ ໍ່ມີຂ ໍ້ຄວາມໃດໆໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້ຈະຖ ເປັນຂ ໍ້ຈ າກັດ ຫ   ຍົກເວັື້ນດ້ານອະພິສິດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບຂອງ AMRO ເຊິີ່ງທັງໝົດ
ນັື້ນສະຫງວນໄວ້ສະເພາະ. 
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ຈາກຜົນສ າເລັດຂອງເຮົາຈົນເຖິງປະຈ ບັນ, AMRO ໄດ້ສ ບຕ ໍ່ປັບປ ງການເຜີຍແແຜ່ ແລະ ການຕີພີມວຽກງານການຄົື້ນຄວ້າ ແລະ ການ
ຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງເສດຖະກິດມະຫາພາກ. ພາຍຫ ັງການເປີດໂຕບົດລາຍງານ AREO 2017 ໃນເດ ອນພ ດສະພາ 2017 ແລະ ການຕີ
ພີມບົດລາຍງານການປະເມີນສະພາບເສດຖະກິດມະຫາພາກປະຈ າປີ ຂອງຫ າຍປະເທດສະມາຊິກໃນໄລຍະປີດັັ່ງກ່າວ, ພວກເຮົາໄດ້ສ ບຕ ໍ່
ເຜີຍແຜ່ບັນດາບົດລາຍງານການປະເມີນເສດຖະກິດມະຫາພາກ ຂອງປະເທດສະມາຊິກໃນປີ 2018 ໂດຍການສະໜັບສະໜູນຂອງ
ສະມາຊິກ AMRO. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ພະນັກງານ AMRO ໄດ້ເພີີ່ມກິດຈະກ າຂຽນບົດຄົື້ນຄວ້າຫົວຂ ໍ້ສະເພາະ ແລະ ການຄົື້ນຄວ້າໂດຍມີ
ຈ ດປະສງົເພ ີ່ອໃຫ້ການວິເຄາະທັນເວລາ ແລະ ມີເນ ື້ອຫາກ່ຽວຂ້ອງກັບບັນດາເສດຖະກິດຂອງສະມາຊິກ, ພ້ອມທັງສະໜອງຂ ໍ້ມູນໃຫ້ສາທາ
ລະນາຊົນທົັ່ວໄປຊາບ. ສິີ່ງທີີ່ເປັນກ າລັງໃຈໃນການເຮັດວຽກແມ່ນ ການພິມເຜີຍແຜ່ສະພາບເສດຖະກິດພາກພ ື້ນລາຍເດ ອນ  ແລະ ການ
ຂຽນຫົວຂ ໍ້ສັື້ນສະເພາະທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ເຜີຍແຜ່ລົງໃນເວັບໄຊຂອງ AMRO ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບການຕອບຮັບຈາກຜູ້ຕິດຕາມ
ເປັນຢ່າງດີ. 
 

ພວກເຮົາຈະສ ບຕ ໍ່ປັບປ ງຂອບ ແລະ ຊຼຸດເຄ ີ່ອງມ ການວິເຄາະເສດຖະກິດຂອງພວກເຮົາ ເພ ີ່ອບັນລ ພາລະບົດບາດໃນການສະໜັບສະໜູນ
ພວກເຮົາ ຕ ໍ່ຂອບກົນໄກສະໜອງສະພາບຄ່ອງດ້ານຄັງສ າຮອງ ເພ ີ່ອສ້າງສະເຖຍລະພາບດ້ານການເງິນຂອງພາກພ ື້ນ ໂດຍຜ່ານການດ າເນີນ
ການເຝົັ້າລະວັງເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ແລະ ການສະໜັບສະໜູນໃນການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ ຂ ໍ້ລິເລີື້ມຊຽງໃໝ່ ເປັນກົນໄກຫລາຍຝ່າຍ (CMIM). 
ໃນສະບັບນີື້, ບົດລາຍງານ AREO 2019 ຂອງພວກເຮົາ ໄດ້ນ າສະເໜີວົງຈອນການປະເມີນມູນຄ່າຕະຫ າດອະສັງຫາລິມະຊັບ, ເຊັັ່ນດຽວ
ກັນກັບ ການປະເມີນຕົວແບບຈ າລອງກົດເກນຂອງ Taylor ສ າລັບບາງເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນ ອາຊຽນ+3 ທີີ່ໄດ້ຖ ກເລ ອກ, 
ພັດທະນາຕາມພ ື້ນຖານຂອບວຽກການເຝົັ້າລະວັງຂອງ AMRO, ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບການປັບປ ງໃຫ້ມີຄວາມເຂັື້ມແຂງ ໂດຍມີການພັດທະນາ ແລະ 
ຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ ຂອບເຄ ີ່ອງມ ຕົວຊີື້ວັດເສດຖະກິດມະຫາພາກ (ERPD Matrix). ເຄ ີ່ອງມ ວິເຄາະໃໝ່ເຫ ົັ່ານີື້ ກ າລັງຊ່ວຍປັບປ ງການປະ
ເມີນຄວາມສ່ຽງທາງເສດຖະກິດຂອງປະເທດສະມາຊິກຕາມລ າດັບ, ໂດຍສາມາດວິເຄາະໂດຍສົມທຽບລະຫວ່າງປະເທດໃຫ້ມີຄວາມສົມບູນ
ຂ ື້ນຕ ີ່ມ. ທີີ່ສ າຄັນຍິີ່ງໄປກວ່ານັື້ນ, ເຄ ີ່ອງມ ເຫ ົັ່ານັື້ນ ຊ່ວຍພະນັກງານ AMRO ໃນການປະເມີນທ່າທີທາງດ້ານນະໂຍບາຍໃນປະຈ ບັນ ແລະ 
ນ າສະເໜີຂ ໍ້ແນະນ າທາງນະໂຍບາຍໃຫ້ແກ່ອົງການກ ານົດນະໂຍບາຍກ່ຽວຂ້ອງ ໃນປະເທດສະມາຊິກ. 
 

ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດພາກພ ື້ນຍັງຄົງມີຄວາມເຂັື້ມແຂງ, ເຖິງແມ່ນວ່າໂຕຂັບເຄ ີ່ອນການເຕີບໂຕໂລກຂັື້ນພ ື້ນຖານແມ່ນກ າລັງສະລ ໂຕ
ກ ໍ່ຕາມເມ ີ່ອທຽບກັບ ປີ 2018, ແລະ ຄາດວ່າໂຕຂັບເຄ ີ່ອນການຈະສົັ່ງເສີມພຽງເລັກນ້ອຍໃຫ້ແກ່ການເຕີບໂຕພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວ ໃນປີ 
2019-2020. ການສູນເສຍແຮງລົມຍູ້ຈາກການຄ້າໂລກ, ການຖົດຖອຍຂອງຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ  ຕ ໍ່ກັບ ການເຕີບໂຕຂອງພາກພ ື້ນ 
ສາມາດເຫັນໄດ້ຊັດເຈນຂ ື້ນ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ອົງປະກອບທີີ່ສ າຄັນທາງດ້ານເງິນຕາທີີ່ປັບປ່ຽນໃນບັນດາເສດຖະກິດພັດທະນາແລ້ວເມ ີ່ອ
ບ ໍ່ນານມານີື້ ສາມາດຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງໄດ້. ຕະຫ າດໂລກປະສົບກັບການຜັນຜວນທີີ່ຮ ນແຮງຫລາຍຄັື້ງໃນປີທີີ່ຜ່ານມາ, ເຊິີ່ງສະທ້ອນ
ໃຫ້ເຫັນຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຂອງການຄ້າລະຫວ່າງປະເທດ, ແຕ່ວ່າເງ ີ່ອນໄຂທາງເງິນຕາທີີ່ຜ່ອນຄາຍລົງເມ ີ່ອໄວໆນີື້ ໃນທ່າມກາງກະແສທິດສະ
ດີແບບ Dovish ທີີ່ມີແນວໂນ້ມຈະຖ ກຮັບຮອງໂດຍ ທະນາຄານກາງ ສ. ອາເມລິກາ (U.S. Federal Reserve) ແລະ ທະນາຄານກາງ
ເອີຣົບ (ECB). ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍພາກພ ື້ນຈ າເປັນຕ້ອງກຽມພ້ອມເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງ, ຜົນໄດ້ຜົນເສຍໂດຍໃຊ້ເຄ ີ່ອງມ ດ້ານ
ນະໂຍບາຍທີີ່ມີຄວາມຢືດຢ ່ນ, ແລະ ປັບປ່ຽນພວກມັນຕາມແຕ່ສະຖານະການ ແລະ ເງ ີ່ອນໄຂສະເພາະຂອງແຕ່ລະປະເທດ. ເຖິງແມ່ນວ່າ
ໂອກາດໄລຍະສັື້ນສ າລັບພາກພ ື້ນຄາດວ່າຈະຄ່ອຍໆອ່ອນໂຕລົງກ ໍ່ຕາມ, ແຕ່ວ່າພ ື້ນຖານເສດຖະກິດໄລຍະຍາວແມ່ນຍັງຄົງປົກກະຕິ. 
 

ການຄົື້ນຄວ້າຫົວຂ ໍ້ສະເພາະຂອງປີນີື້ ຄ  “ການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ສ າລັບເສດຖະກິດໃໝ່”. ບົດດັັ່ງກ່າວແມ່ນສ ບຕ ໍ່ມາ
ຈາກການຂຽນຫົວບົດສະເພາະໃນບົດລາຍງານ AREO 2017, ເຊິີ່ງປະເມີນການເຊ ີ່ອມໂຍງທາງເສດຖະກິດ ແລະ ການປັບຄ ນຄວາມສົມ
ດ ນໃນພາກພ ື້ນ ພາຍຫ ັງວິກິດການເງິນອາຊີ (Asian Financial Crisis), ແລະ ອີກພາກໃນບົດລາຍງານ AREO 2018, ເຊິີ່ງເນັື້ນໃສ່
ບັນດາໂຕຂັບເຄ ີ່ອນຂອງການເຕີບໂຕ ແລະ ຍ ດທະສາດທີີ່ພາກພ ື້ນໄດ້ໃຊ້ເພ ີ່ອຮັກສາຄວາມໝັື້ນຄົງ ແລະ ການເຕີບໂຕແບບຍ ນຍົງ. ໂດຍ
ພາບລວມ, ພາກພ ື້ນໄດ້ຈະເລີນຮ ່ງເຮ ອງໃນໄລຍະສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ, ດ້ວຍຍ ດທະຍາດ “ການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ” ກ ໍ່ຄ ພ ື້ນຖານ
ທີີ່ສ າຄັນໃນປະເທດສ່ວນໃຫຍ່.  ບົດລາຍງານ  AREO  ສະບັບນີື້ຍັງໄດ້ວິເຄາະກ່ຽວກັບ ວິທີທີີ່ກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 
ສາມາດຮັບເອົາເສດຖະກິດໃຫມ່ (New Economy) ແລະ ເລີີ່ມຕົື້ນດ າເນີນໃນໄລຍະຕ ໍ່ໄປຂອງການພັດທະນາເສດຖະກິດ ໂດຍການເພີີ່ມ
ຂີດຄວາມສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່, ບັນຫາສິີ່ງທ້າທາຍສ າຄັນ 3 ຢ່າງ ໃນຂົງເຂດວຽກງານດັັ່ງກ່າວ ແລະ ວິທີການແກ້ໄຂບັນຫາເຫ ົັ່ານັື້ນ. 
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ໃນຂະນະທີີ່ການປ່ຽນແປງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີໄປສູ່ລະດັບສູງຂ ື້ນ ແມ່ນໄດເ້ກີດຂ ື້ນມາແດແ່ລ້ວ, ແລະ ຈະສ ບຕ ໍ່ໄປໃນຕ ໍ່ໜ້າ, ຈະຍັງສ ບຕ ໍ່ ແຕ່
ການປ່ຽນແປງໄປສູ່ຍ ກການໃຫ້ບ ລິການເປັນສິີ່ງທີີ່ຫ ີກລ່ຽງບ ໍ່ໄດ້ ຈ ີ່ງຈ າເປັນຈະໄດ້ພິຈາລະນາຄ ນໃຫມ່ວ່າ ຄວາມອາດສາມາດທີີ່ຕ້ອງການ
ພັດທະນາແມ່ນດ້ານໃດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ລັກສະນະໃດທີີ່ຈ າເປັນ. ບັນດາການລົງທ ນທີີ່ຈ າເປັນ ເພ ີ່ອສັ່ົງເສີມ ແລະ ຮັກສາການເຕີບໂຕໃຫ້
ຍ ນຍົງລວມມີ: ເຕັກໂນໂລຊີໃໝ່; ຊັບພະຍາກອນມະນ ດທີີ່ເຮັດວຽກກັບເຕັກໂນໂລຊີໃໝ່, ແລະ ລະບົບເຄ ີ່ອຂ່າຍ ແລະ ການເຊ ີ່ອມໂຍງ
ສ າລັບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າໃໝ່ (Value Chains) ທີີ່ມີຄວາມສະລັບຊັບຊ້ອນ ແລະ ກ້າວເປັນສາກົນຫລາຍຂ ື້ນ. ໃນເວລາດຽວກັນ, ບັນດາປະ
ເທດເສດຖະກິດກ າລັງພັດທະນາ ໄດ້ປະເຊີນກັບສິີ່ງທ້າທ່າຍສ າຄັນ 3 ດ້ານ ໃນການສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ; ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນທີີ່ສູງ
ຂ ື້ນເນ ີ່ອງຈາກມີອັດຕາການອອມທີີ່ຕ ່າ; ຂ ໍ້ຈ າກັດຂອງຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ຈາກຄວາມຕ້ອງການເພ ີ່ອສ າຮອງຄວາມສ່ຽງທີີ່ອາດ
ເກີດຂ ື້ນຈາກການຜັນຜວນຂອງກະແສທ ນ; ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆ ທີີ່ກ າລັງສະທ້ອນຄວາມຈ າເປັນເພ ີ່ອປັບປ ງການຄ ້ມຄອງ
ບ ລິຫານ, ທ ນມະນ ດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່. ທ້າຍສ ດ, ພວກເຮົາໄດຍ້ົກໃຫ້ເຫັນວ່າ ການແກ້ໄຂບັນຫາສ່ວນໃຫຍ່ສາມາດດ າເນີນການຈາກ
ພາຍໃນພາກພ ື້ນ ໂດຍການນ າໃຊ້ຜົນປະໂຫຍດຈາກຄວາມອ ດົມສົມບູນ ແລະ ຄວາມຫ າກຫ າຍດ້ານຊັບພະຍາກອນຂອງພາກພ ື້ນ, ແລະ 
ໂດຍການເພີີ່ມຂີດຄວາມສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ໂດຍຜ່ານການເຊ ີ່ອມໂຍງໃພາກພ ື້ນໃຫ້ດີຂ ື້ນ. 
 
ທາ່ນ ດຣ. ໂຮ ອ ີຄ  (Hoe Ee Khor) 
ຫວົໜາ້ນກັເສດຖະສາດ AMRO 
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ຄ າຂອບໃຈ 
 
ບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ໄດ້ກະກຽມຂ ື້ນໂດຍການປະເມີນ ຂອງພະນັກງານ AMRO ກ່ຽວກັບທ່າອ່ຽງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ ໃນຊ່ວງໄລຍະ
ເວລາສັື້ນ ເຊິີ່ງລວມມີ ຄວາມສ່ຽງ, ຄວາມອ່ອນໄຫວ ແລະ ສິີ່ງທ້າທາຍ ທີີ່ກ າລັງປະເຊີນຕ ໍ່ກັບພາກພ ື້ນ, ແລະ ນະໂຍບາຍທີີ່ຕອບໂຕ້ໂດຍ
ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດຂອງປະເທດຕ່າງໆ. ການປະເມີນໄດ້ຈັດຕັື້ງປະຕິບັດບົນພ ື້ນຖານການວິເຄາະຂອງທີມງານຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງ
ເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ແລະ ສັງລວມເອົາການ ຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງສະພາບເສດຖະກິດມະຫາພາກຂອງທີມງານຮັບຜິດຊອບໂຕະຂອງແຕ່ລະ
ປະເທດສະມາຊິກ. ບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ໄດ້ຖ ກສົັ່ງໃຫ ້ຄະນະກ າມະການບ ລິຫານໃນປະເທດສະມາຊິກ ເພ ີ່ອປຶກສາຫາລ ກ່ຽວກັບສະພາບ
ການພັດທະນາເສດຖະກິດ ແລະ ບັນຫາທາງນະໂຍບາຍທີີ່ສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ກ າລັງປະເຊີນຢູ.່ 
 

ບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ໄດ້ຖ ກກະກຽມໂດຍທີມງານຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງທາງການເງິນ ແລະ ເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ເຊິີ່ງຊີື້ນ າໂດຍ ທ່ານ ນ. ລິ
ລຽນ ອົງ (Li Lian Ong), ແລະ ໄດ້ຖ ກທົບທວນເນ ື້ອໃນໂດຍຫົວໜ້ານັກເສດຖະສາດຂອງ AMRO, ທ່ານ ດຣ. ໂຮອີ ຄ  (Hoe Ee 

Khor). ບົດລາຍງານດັັ່ງກ່າວ ໄດ້ຮັບຄ າຊີື້ນ າຈາກ ທ່ານ ດຣ. ຈ ນຮົງ ຈາງ (Junhong Chang) ຜູອ້ ານວຍການ AMRO ແລະ ຄະນະ
ຜູບ້ ລິຫານອະວ ໂສຂອງ AMRO. 
 

ຜູ້ປະກອບສ່ວນທີີ່ສ າຄັນຕ ໍ່ພາກ “ສິີ່ງທ້າທາຍ ແລະ ທ່າອ່ຽງເສດຖະກິດມະຫາພາກຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3” ມີຄ  
ທ່ານ ແອັນໂທນີ ຕັນ (Anthony Tan) (ນ າພາ), ທ່ານ ເອັດມັອນ ຈູ (Edmond Choo) ແລະ ທ່ານ ນ. ວັນເນ ຂ ດ (Vanne 

Khut). ຜູ້ປະກອບສ່ວນທີີ່ສ າຄັນຕ ໍ່ພາກສ ກສາຫົວຂ ໍ້ພິເສດ “ການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ສ າລັບເສດຖະກິດໃໝ່” 
ໄດ້ແກ່ ທ່ານ ຊວນຢົງ ຟູ (Suan Yong Foo) (ນ າພາ) ແລະ ທ່ານ ນ. ວັນເນ ຂ ດ (Vanne Khut); ທ່ານ ນ. ຊານຫ ິງ ລ າ (San 

Ling Lam) (ທີີ່ປຶກສາ) ໃນການກະກຽມບົດ. ສ າລັບຜູ້ປະກອບສ່ວນຂຽນຫົວບົດອ ີ່ນໆ ໄດ້ແກ່ ທ່ານ ນ. ມະລີຈັນ ຈຽມສີສ ລາດ 
(Malichanh Chiemsisoulath), ທ່ານ ນ. ລ ຣາ ເກ ສ ກາເບ ຍລາ (Laura Grace Gabriella), ທ່ານ ຈັສຕິນ ລິມ (Justin 

Lim), ທ່ານ ໄຊມັອນ ລິວ (Simon Liu), ທ່ານ ນ. ເຫວີີ່ຍ ຊຼຸນ (Wei Sun) ແລະ ທ່ານ ນ. ມາເດີລີນ ວິນ ຢາ (Madeleine 

Vinuya). 
 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ບົດລາຍງານດັັ່ງກ່າວ ຍັງໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜູນ ແລະ ປ້ອນຂ ໍ້ມູນຈາກເພ ີ່ອຮ່ວມງານຜູ້ອ ີ່ນໆຂອງທີມງານການຕິດຕາມ
ເຝົັ້າລະວັງ ລວມມີ ທ່ານ ຊ ງຮູນ ລ ກ ຮົງ (Seung Hyun (Luke) Hong), ທ່ານ ສ ມິໂອະ ອິຊິກະວະ (Sumio Ishikawa), ທ່ານ ເຈ
ຢັງ ລີ (Jae Young Lee), ທ່ານ ແມັດທິວ ຢິວ (Matthew Yiu), ທ່ານ ໄຊພັດ ພູນພັດພິບູນ (Chaipat Poonpatpibul), ທ່ານ 
ອັບດ ນໂຣມັນ (Abdurohman), ທ່ານ ຈິນໂຮ ຊອຍ (Jinho Choi), ທ່ານ ນ. ທັນຢະສອນ ເອກອະພິຣັກ (Tanyasorn 

Ekapirak), ທ່ານ ເປົາໂລ ເອີນັນໂດ (Paolo Hernando), ທ່ານ ຊຽງໂກວ ເຈີຣີ ຮ່ວງ (Xianguo (Jerry) Huang), ທ່ານ ຈີເວິນ 
ຈຽວ (Zhiwen Jiao), ທ່ານ ເຫວິນຫ ົງ ລີ (Wenlong Li), ທ່ານ ແດນ ລູ (Dan Lu), ທ່ານ ຣູເປີໂຕ ປາໂກຣາ ມາຈ ກາ (Ruperto 

Pagaura Majuca), ທ່ານ ມູຮັມມັດ ເຟີດາອ ສ ມ ດຕາກິນ (Muhammad Firdauz Muttaqin), ທ່ານ ນ. ທິ ຄິມ ກ ກ ຫງວຽນ
(Thi Kim Cuc Nguyen), ທ່ານ ນ. ໄດອານາ ເດລ ໂຣຊາຣິໂອ (Diana del Rosario), ທ່ານ ເຈດ ວິຊະຢານົນ (Jade 

Vichyanond), ທ່ານ ນ. ວັນວິສາ ວ ລະນິກູນກິດ (Wanwisa Vorranikulkij) ແລະ ທ່ານ ຢັງຮອນ ຢັງ (Yang-Hyeon Yang), 
ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບເພ ີ່ອນຮ່ວມງານທ່ານອ ີ່ນໆຂອງ AMRO. 
 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ບົດລາຍງານດັງກ່າວຍັງໄດ້ຮັບການໃຫ້ຄ າຄິດເຫັນຕ່າງໆ ຈາກຄະນະທີີ່ປຶກສາຂອງ AMRO, ທີີ່ເປັນປະທານໂດຍ ທ່ານ 
ບັນດິດ ນິຈາຖາວອນ (Bandid Nijathaworn) ໃນການລາຍງານຄັື້ງ ວັນທີ 7 ມີນາ 2019 ທີີ່ ຫ້ອງການ AMRO. ພວກຂ້າພະເຈົື້າຂ 
ກ່າວຄ າຂອບໃຈບັນດາຜູ້ເຂົື້ື້າຮ່ວມກອງປະຊຼຸມສ າມະນາຮ່ວມລະຫວ່າງ AMRO ແລະ IMF ທີີ່ໄດ້ຈັດຂ ື້ນ ຢູ່ທີີ່ ບາງກອກ ໃນວັນທີ 22 
ມັງກອນ 2019 ສ າລັບຄ າຄິດເຫັນ ແລະ ຂ ໍ້ສະເໜີຕ່າງໆ ຕ ໍ່ກັບຮ່າງເບ ື້ອງຕົື້ນຂອງບົດສ ກສາຫົວຂ ໍ້ພິເສດໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້. 
 

ທ່ານ ເອັດມັອນ ຈູ (Edmond Choo) ປະສານງານການຜະລິດ ແລະ ການເຜີຍແຜ່. ທ່ານ ນ. ຮວາງ ລານ ວູ (ພິງກີື້) (Huong Lan 

Vu) (Pinky) ແລະ ທ່ານ ນ. ເຈຍອີື້ ຈາງ (Jiayi Zhang) ຊ່ວຍດ້ານການສ ີ່ສານ ແລະ ເຜີຍແຜ່ປະຊາສ າພັນ; ທ່ານ ນ. ເຟັດ ປາງ 
(Faith Pang) ຊ່ວຍໃນການຕິດຕ ໍ່ປະສານງານກັບບັນດາອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດທີີ່ເປັນສະມາຊິກ. 
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ທ້າຍສ ດນີື້, ມ ມມອງທັດສະນະຕ່າງໆ ທີີ່ສະແດງໃນບົດລາຍງານສະບັບນີື້ ເປັນຂອງພະນັກງານ AMRO ແລະ ບ ໍ່ໄດ້ມີສ່ວນກ່ຽວຂ້ອງກັບ
ບັນດາສະມາຊິກແຕ່ຢ່າງໃດ. 
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ຄ າຫຍ ໍ້ ແລະ ໂຕຫຍ ໍ້ 
 

ADB ທະນາຄານພັດທະນາອາຊີ ASEAN ສະມາຄົມປະຊາຊາດອາຊີຕາເວັນອອກສ່ຽງໃຕ້ 
AEs ກ ່ມເສດຖະກິດທີີ່ມີຄວາມຈະເລີນ ASEAN (ex-SG) ກ ່ມອາຊຽນບ ໍ່ລວມ ສິງກະໂປ 
AFC ວິກິດການທາງດ້ານການເງິນອາຊີ ASEAN+2 ກ ່ມອາຊຽນ+ສປ.ຈີນ (ລວມມີຮົັ່ງກົງ) ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ 
BIS ທະນາຄານດ້ານການຊ າລະສະສາງສາກົນ ASEAN+3 ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+ສປ.ຈີນ (ລວມມີ ຮົງກົງ), ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ 
BOJ ທະນາຄານກາງ ຍີີ່ປ ່ນ ASEAN-4 ມາເລເຊຍ, ໄທ, ອິນໂດເນເຊຍ ແລະ ຟິລິບປິນ 
BOT ທະນາຄານແຫ່ງ ປະເທດໄທ ASEAN-5 ມາເລເຊຍ, ໄທ, ອິນໂດເນເຊຍ, ຟິລິບປິນ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ 
CAPEX ລາຍຈ່າຍການລົງທ ນ ASEAN-6 ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ-5 ແລະ ສິງກະໂປ 
CPI ດັດສະນີລາຄາຜູ້ບ ລິໂພກ ASEAN-8 ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນບ ໍ່ລວມ ບ ຼູໄນ ແລະ ສິງກະໂປ 

CBO/CPB ສ ານັກງານງົບປະມານລັດຖະສະພາ/ສ ານັງານການວິເຄາະນະໂຍບາຍ
ເສດຖະກິດເນເທີແລນ 

Plus-3 ສປ.ຈີນ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເກົາຫລີ 
BCLM ບ ຼູໄນ ດາຣູຊາລາມ, ກ າປູເຈຍ, ສປປລາວ ແລະ ມຽນມາ 

DBU ຫົວໜ່ວຍທະນາຄານພາຍໃນປີ BRICS / LatAM ເບ ຊິນ, ລັດເຊຍ, ອິນເດຍ, ສປ.ຈີນ, ອາຟ ິກາໃຕ້/ອາເມລິກາໃຕ້ 
DXY ເງິນໂດລາ ສ. ເມລິກາ ແບບວົງກວ້າງ CLMV ກ າປູເຈຍ, ສປປລາວ, ມຽນມາ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ 
EMs ຕະຫ າດເກີດໃໝ່ BN ບ ຼູໄນ ດາຣູຊາລາມ 
EIA ການບ ລິຫານຂ ໍ້ມູນພະລັງງານ ສ.ເມລິກາ CN ປະເທດສປ.ຈີນ 
ECB ທະນາຄານກາງເອີີຣົບ HK ເຂດປົກຄອງພິເສດຮົງກົງ, ສປ.ຈີນ1 
EPFR ການຄົື້ນຄວ້າວິໄຈກອງທ ນບ ລິຫານການລົງທ ນເກີດໃຫມ່ ID ອິນໂດເນເຊຍ 
FCY ສະກ ນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ JP ຍີີ່ປ ່ນ 
FDI ການລົງທ ນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ KH ກ າປູເຈຍ 
U.S. Fed ທະນາຄານກາງ ສ. ອາເມລິກາ KR ສ. ເກົາຫ ີ 
FOMC ຄະນະກ າມະການຕະຫ າດການເງິນເປີດການຊ ື້-ຂາຍ LA, Lao PDR ສປປ ລາວ 
FX ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ MM ມຽນມາ 
G3 ສ. ອາເມລິກາ, ກ ່ມປະເທດເອີຣົບ ແລະ ປະເທດຍີີ່ປ ່ນ MY ມາເລເຊຍ 
GDP ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ PH ຟິລິບປິນ 
GFC ວິກິດການທາງເງິນໂລກ SG ສິງກະໂປ 
GFCF ການສະສົມຊັບສິນຄົງທີີ່ TH ໄທ 
GNI ລາຍໄດ້ແຫ່ງຊາດມວນລວມ VN ສສ. ຫວຽດນາມ 
GST ອາກອນບ ລິການ ແລະ ສິນຄ້າ AU ອົສຕຣາລີ 
GVC ຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າໂລກ AT ອົດຕິ  ດ 
HICP ດັດສະນີລາຄາຜູ້ບ ລິໂພກທີີ່ເປັນເອກະພາບ CY ໄຊປັ  ຊ 
ICR ອັດຕາສ່ວນຄວາມສາມາດຊ າລະດອກເບ້ຍ BE ເບັນຊິກ 
IEA ສ ານັກງານພະລັງງານລະຫວ່າງປະເທດ BR ເບ ຊິນ 
IIF ສະຖາບັນການເງິນລະຫວ່າງປະເທດ DE ເຢຍລະມັນ 
ILO ອົງການແຮງງານສາກົນ EE ເອສໂຕນີ 
IMF ກອງທ ນການເງິນສາກົນ ES ແອສປາຍ 
LCY ສະກ ນເງິນທ້ອງຖິີ່ນ EU ສະຫະພາບເອີຣົບ 
MAS ທະນາຄານກາງສິງກະໂປ FI ແຟງລັງ 
NAFTA  ຂ ໍ້ຕົກລົງເຂດການຄ້າເສລີ ອາເມລິກາເໜ ອ FR ຝຣັັ່ງ 
NEER ອັດຕາແລກປ່ຽນສະເລ່ຍ IT ອີຕາລີ 
NFC ບ ລິສັດທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນສະຖາບັນການເງິນ MX ແມັກຊິກໂກ 
REER ອັດຕາແລກປ່ຽນທີີ່ແທ້ຈິງ NL ໂຮນລັງ 
ODA ການຊ່ວຍເຫ  ອທາງການເພ ີ່ອການພັດທະນາ PT ປ໋ອກຕ ຍການ 
ODI ການລົງທ ນໂດຍກົງໄປຕ່າງປະເທດ RU ລັດເຊຍ 
OECD ອົງການເພ ີ່ອການພັດທະນາ ແລະ ຮ່ວມມ ທາງເສດຖະກິດ SK ສະໂລວານີ 
OPEC ອົງການບັນດາປະເທດຜູ້ສົັ່ງອອກນ ້າມັນ SP ແອສປາຍ 
OTC  ຮູບແບບການຊ ື້ຂາຍກັນເອງໂດຍກົງ TR ຕວກກີ 
PBC  ທະນາຄານແຫ່ງສປ.ຈີນ U.K ອັງກິດ 
PCE  ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍບ ລິໂພກສ່ວນບ ກຄົນ U.S. ສ. ອາເມລິກາ 
PMI ດັດສະນີຜູ້ຈັດການຝ່າຍຈັດຊ ື້ ZA ອາຟ ີກາໃຕ້ 

PPI ດັດສະນີລາຄາຜູ້ຜະລິດ AUD ສະກ ນເງິນໂດລາ ອົສຕຣາລີ 
RBA ທະນາຄານກາງອົດສະຕາລີ BND ສະກ ນເງິນໂດລາ ບ ຼູໄນ 
SGP ຂ ໍ້ຕົກລົງວ່າດ້ວຍການເຕີບໂຕ ແລະ ສະເຖຍລະພາບຂອງເສດຖະກິດ BRL ສະກ ນເງິນເຣລ ເບ ຊິນ 
SITC ການຈ າແນກການຄ້າສາກົນທີີ່ໄດ້ມາດຕະຖານ CHF ສະກ ນເງິນຝຣັັ່ງສະວິດ 
SOEs ລັດວິສາຫະກິດ EUR ສະກ ນເງິນເອີໂຣ 
UMP ນະໂຍບາຍເງິນຕາທີີ່ບ ໍ່ເປັນທາງການ GBP ສະກ ນເງິນປອນສະເຕລິງ/ປອນ 
UNCTAD ການປະຊຼຸມສະຫະປະຊາຊາດດ້ານການຄ້າ ແລະ ການພັດທະນາ HKD ສະກ ນເງິນໂດລາຮົງກົງ 
USMCA ຂ ໍ້ຕົກລົງດ້ານການຄ້າລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ-ແມັກຊິກໂກ-ການາດາ IDR ສະກ ນເງິນຣູເປຍ ອິນໂດເນເຊຍ 
VAT  ອາກອນມູນຄ່າເພີີ່ມ JPY ສະກ ນເງິນເຢນຍີີ່ປ ່ນ 

                                                
1For brevity, “Hong Kong, China” is referred to as “Hong Kong” in the text. 
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WEO  ທ່າອ່ຽງເສດຖະກິດໂລກຂອງIMF KHR ສະກ ນເງິນຣຽວ ກ າປູເຈຍ 
WTO ອົງການການຄ້າໂລກ KRW ສະກ ນເງິນວອນ ສ. ເກົາຫ ີ 
3MMA ຄ່າສະເລ່ຍການເໜັງຕີງທ ກ 3 ເດ ອນ MXN ສະກ ນເງິນເປໂຊ ແມັກຊິກໂກ 
4wma ຄ່າສະເລ່ຍການເໜັງຕີງທ ກ 4 ເດ ອນ MYR ສະກ ນເງິນຣິງກິດ 
bps ຈ ດພ ື້ນຖານ PHP ສະກ ນເງິນເປໂຊ ຟິລິບປິນ 
EBITDA ລາຍໄດ້ກ່ອນດອກເບ້ຍ, ພາສີ, ຄ່າຫ ຼຸ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າຕັດຈ າໜ່າຍ RMB ສະກ ນເງິນຢວນ 
FY ປີງົບປະມານ RUB ສະກ ນເງິນຣູເບີລ 
mb/d ລ້ານບາເລວຕ ໍ່ມ ື້ SGD ສະກ ນເງິນໂດລາສິງກະໂປ 
m-o-m ເດ ອນຕ ໍ່ເດ ອນ THB ສະກ ນເງິນບາດ 
PPP ຄວາມເທົັ່າທຽມກັນຂອງກ າລັງການຊ ື້ TRY ສະກ ນເງິນລີຣ່າ (ຕວກກີ) 
q-o-q ໄຕມາດຕ ໍ່ໄຕມາດ USD ສະກ ນເງິນໂດລາ (ສ.ອາເມລິກາ) 
SA ການປັບລະດູການ VND ສະກ ນເງິນດົງ (ສສ. ຫວຽດນາມ) 
s.w.d.a. ການປັບລະດູການ ແລະ ມ ື້ເຮັດວຽກ ZAR ສະກ ນເງິນແຣນ(ອາຟ ີກາໃຕ້) 
SAAR ອັດຕາລາຍປີທີີ່ປັບຕາມລະດູການ   

y-o-y ປີຕ ໍ່ປີ   

YtD ປີເຖີງມ ື້   
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ສະຫ ຼຸບບນັຫາທີີ່ພົື້ນເດັັ່ນ 
 
ສິີ່ງທາ້ທາຍ ແລະ ທາ່ອຽ່ງທາງເສດຖະກດິມະຫາພາກ 
 
ພວກເຮົາຄາດວ່າ ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຍັງສ ບຕ ໍ່ຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງແຂງແຮງ ເຖິງແມ່ນວ່າ
ໂດຍລວມຄວາມສ່ຽງທົ ັ່ວໂລກຈະມີແນວໂນ້ມເພີ ີ່ມທະວີ ໂດຍມີແຮງລົມຕ້ານຈາກພາຍນອກເພີ ີ່ມສູງຂ ື້ນໃນປະເທດ
ເສດຖະກິດເກີດໃຫມ່, ການອິີ່ມຕົວຂອງວົງຈອນທ ລະກິດໃນກ ່ມປະເທດອ ດສາຫະກ າຂະໜາດໃຫຍ່ G3, ການສະລ ໂຕຂອງ

ວົງຈອນການໃຊ້ຈ່າຍໃນການລົງທ ນທາງເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ລາຍຈ່າຍການລົງທ ນ, ແລະ ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຈາກຂ ໍ້ຂັດແຍ້ງ
ທາງການຄ້າທີີ່ຍັງບ ໍ່ສາມາດຕົກລົງໄດ້ ລ້ວນແຕ່ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າໂຕຂັບເຄ ີ່ອນຕ່າງໆຂອງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດໂລກມີທ່າທຫີ ຼຸດ
ລົງໃນໄລຍະປີ 2019-2020. ສ າລັບປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ເປີດກວ້າງ ແລະ ອີງໃສ່ການຄ້າຫລາຍນັື້ນ, ຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບ

ຈາກການຫ ຼຸດລົງຂອງຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ ຢ່າງຊັດເຈນຂ ື້ນ. ເຖິງແນວໃດກ ໍ່ຕາມ, ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 

ສ່ວນໃຫຍ່ໄດ້ເຮັດວຽກຢ່າງໜັກໃນໄລຍະຜ່ານມາ ເພ ີ່ອສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງໃຫ້ແກ່ພ ື້ນຖານເສດຖະກິດ; ແລະ ສ່ວນຫ າຍ

ແມ່ນຢູ່ໃນໄລຍະກາງຂອງວົງຈອນທ ລະກິດ, ເຊິີ່ງການເຕີບໂຕແມ່ນໃກ້ຄຽງກັບແນວໂນ້ມໃນໄລຍະຍາວທີີ່ຄາດການໄວ້ເຊິີ່ງມີ
ຊ່ອງຫວ່າງຜົນຜະລິດທີີ່ໃກ້ຄຽງກັບລະດັບເທົັ່າສູນ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີັ້ຢູ່ໃນເປົັ້າໝາຍຂອງນະໂຍບາຍ ຫ   ໃກ້ຄຽງກັບແນວໂນ້ມ
ໄລຍະຍາວ. ເຖິງແມ່ນວ່າພ ື້ນທີີ່ໃນການດ າເນີນນະໂຍບາຍຂອງບັນດາປະເທດເສດຖະກິດສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນໄດ້ຮັດແຄບລົງກ ໍ່
ຕາມ, ແຕ່ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍ ກ ໍ່ຍັງສາມາດນ າໃຊ້ເຄ ີ່ອງມ ຕ່າງໆ ແລະ ທ ນທີີ່ໄດ້ສະສົມເພ ີ່ອປ້ອງກັນ ແລະ ຫ ຼຸດຜ່ອນບັນດາຜົນ
ກະທົບຕ່າງໆ ແລະ ຈັດການຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນ ທີີ່ເກີດຈາກການພ ີ່ງພາອາໄສດ້ານເສດຖະກິດມະຫາພາກ. 
 

ບັນດາຕະຫ າດການເງິນ ໄດ້ປະສົບກັບຄວາມຜັນຜວນອີກຄັື້ງໃນເຄີີ່ງປີຫ ັງຂອງປີ 2018, ເຊິີ່ງຜົນກະທົບສ່ວນໃຫຍ່ມາຈາກ
ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນທາງດ້ານການຄ້າໂລກ. ການປະສົມປະສານກັນຂອງຕົື້ນທ ນການກູ້ຢືມທີີ່ສູງຂ ື້ນ ແລະ ການແຂງຄ່າຂອງ
ສະກ ນເງິນໂດລາສະຫະລັດ ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ເກີດມີຄວາມກົດດັນທາງການເງິນໃນກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ ໂດຍສະເພາະຢ່າງ
ຍິີ່ງກັບປະເທດທີີ່ມີເສດຖະກິດອ່ອນໄຫວ ເຊິີ່ງໄດ້ເຮັດໃຫ້ຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການເທຂາຍຫ ັກຊັບໃນກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີິດ  
ໃໝ່ຮ ນແຮງຂ ື້ນ. ສະພາບການເງິນໂລກທີີ່ມີຄວາມກົດດັນຂ ື້ນສາມາດຮັບຮູ້ໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນຢູ່ອາຊີ, ໂດຍສະເພາະ ອິນໂດເນ
ເຊຍ ແລະ ຟິລິບປິນ ເຊິີ່ງພົບວ່າຕົື້ນທ ນການກູ້ຢືມຂອງພວກເຂົາສູງຂ ື້ນຢ່າງຮ ນແຮງ. ການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນຈາກພາກພ ື້ນ
ດັັ່ງກ່າວຄິດເປັນຈ ານວນເງິນ 6 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນຊ່ວງເດ ອນກັນຍາ ຫາ ເດ ອນຕ ລາ ເນ ີ່ອງຈາກບັນດານັກລົງທ ນ
ຕ່າງປະເທດໄດ້ເທຂາຍຮ ້ນຂອງພວກເຂົາອອກ. 
 
ການປັບຄາດໝາຍທີີ່ສ າຄັນຂອງນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນບັນດາເສດຖະກິດທີີ່ສ າຄັນຕ່າງໆໃນໄລຍະມ ໍ່ໆຜ່ານມານີື້ ອາດຊ່ວຍ
ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມກົດດັນຕ ໍ່ກັບການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນ. ໃນໄລຍະຕົື້ນປີ 2019, ການອ່ອນຕົວລົງຂອງຕົວຊີື້ວັດທາງ
ເສດຖະກິດ ແລະ ຄວາມຄາດຫວັງວ່າເສດຖະກິດໂລກຈະສະລ ໂຕລົງໃນວົງກວ້າງ (ລວມທັງ ສປ.ຈີນ) ໄດ້ເຮັດໃຫ້ຕະຫ າດ
ການເງິນມີຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຫ າຍຂ ື້ນ. ນອກຈາກນີື້, ການປ່ຽນທິດທາງນະໂຍບາຍຂອງ ທະນາຄານກາງ ສ. ອາເມລິກາ 

(U.S. Fed) ແລະ ທະນາຄານກາງເອີຣົບ (European Central Bank) - ເຊິ ີ່ງກ່ອນໜ້ານີ ື້ໄດ້ເລີ ີ່ມມີການດ າເນີນ
ນະໂຍບາຍເງິນຕາເພ ີ່ອກັບສູ່ພາວະປົກກະຕິ - ໄດ້ສົັ່ງຜົນສະທ້ອນແບບບ ໍ່ຕັື້ງໃຈຕ ໍ່ຄວາມວິຕົກກັງວົນວ່າເສດຖະກິດໂລກໂດຍ
ທົັ່ວໄປຈະມີິການສະລ ໂຕ ເຊິີ່ງສົັ່ງຜົນໃຫ້ຕະຫ າດການເງິນມີຄວາມຜັນຜວນຫ າຍຂ ື້ນກວ່າເກົັ່າ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ໃນ
ອະນາຄົດຂ້າງໜ້າ ການຜ່ອນຄາຍສະພາບການເງິນທົັ່ວໂລກຈະສາມາດສະໜັບສະໜູນການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໄດ້  
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ຕາບໃດທີີ່ເຫັນວ່າມີສັນຍານທີີ່ດີໃນທິດທາງນະໂຍບາຍ ທີີ່ເໝາະສົມ ແລະ ບັນດາຕະຫ າດການເງິນບ ໍ່ຕ້ອງປະເຊີນກັບຜົນ
ກະທົບທີີ່ບ ໍ່ຄາດຄິດຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. 
 
ພ ື້ນຖານທາງເສດຖະກິດຂອງພວກເຮົາ ຄາດການວ່າ ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຈະມີການເຕີບໂຕໃນຈັງຫວະທີີ່ຊ້າລົງ
ພຽງເລັກນ້ອຍໃນຊ່ວງປີ 2019-2020 ທຽບໃສ່ປີ 2018, ແຕ່ວ່າທິດທາງການຂະຫຍາຍຕົວຈະປະເຊີນກັບຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນ

ທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ. ເຖິງແມ່ນວ່າທ່າອ່ຽງເສດຖະກິດຈະອ່ອນໂຕລົງກວ່າເກົັ່າກ ໍ່ຕາມ, ແຕ່ວ່າພ ື້ນຖານການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໃນ
ພາກພ ື້ນນີື້ຍັງຄົງມີຄວາມໝັື້ນທ່ຽງ. ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນຄາດວ່າຢູ່ທີີ່ 5.1% ໃນຊ່ວງປີ 2019-2020 
(5.3% ໃນປີ 2018) ໂດຍພິຈາລະນາຈາກຜົນກະທົບໄລຍະສັື້ນທີີ່ໄດ້ປະເມີນໄວ້ຈາກມາດຕະການກີດກັື້ນທາງການຄ້າທີີ່ໄດ້
ດ າເນີນມາແລ້ວ. ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປຄາດວ່າຈະຄົງໂຕຢູ່ທີີ່ປະມານ 2% ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບປີ 2018. ພວກເຮົາໄດ້ປັບປ ງການ
ຄາດຄະເນການເຕີບໂຕເສດຖະກິດ ສປ.ຈີນ ຂ ື້ນເປັນ 6,3% ສ າລັບ ປີ 2019 (ທຽບກັບ 6.2% ໃນການລາຍງານ ເດ ອນ 
ມັງກອນ 2019) ແລະ 6.2% ສ າລັບ ປີ 2020. ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດຢີີ່ປ ່ນ ຄາດວ່າຈະຍັງຄົງທີີ່ຢູ່ 0.6% ໃນປີ
ງົບປະມານ 2019 ກ່ອນທີີ່ຈະຫ ຼຸດລົງເຫ  ອ 0.5% ໃນ ປີງົບປະມານ 2020. ການຄາດຄະເນຂອງການເຕີບໂຕສ າລັບ ກ ່ມ
ປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ ແມ່ນຄົງຮັກສາຢູ່ທີີ່ 5.1%, ໂດຍຈະປັບໂຕຂ ື້ນເລັກນ້ອຍ ຢູ່ທີີ່ 5.2% ໃນປີ 2020. 

 
ພາກພ ື້ນຈະຖ ກທົດສອບຢ່າງບ ໍ່ໜ້າສົງໄສໃນທ່າມກາງແຮງລົມຕ້ານຈາກການສະລ ໂຕຂອງການຄ້າໂລກ. ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນ
ທາງການຄ້າທີີ່ປິີ່ນອ້ອມຍັງຄົງຢູ່ໃນລະດັບສູງ ແລະ ຄວາມສ່ຽງໃນການເພີີ່ມຂ ື້ນຄວາມຂັດແຍ່ງທາງການຄ້າທີີ່ທະວີຄູນທີີ່ບ ໍ່
ສາມາດຫ ຼຸດຜ່ອນລົງໄດ້ ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການລາຍງານຄວາມຄ ບໜ້າຂອງການເຈລະຈາການຄ້າ ລະຫວ່າງ ສປ.ຈີນ ແລະ ສ. 
ອາເມລິກາ ແລ້ວກ ໍ່ຕາມ. ຄວາມສ່ຽງຈາກການກີດກັື້ນທາງການຄ້າຈະຖ ກສົັ່ງຜ່ານມາຍັງພາກພ ື້ນໂດຍຜ່ານການສົັ່ງອອກ ແລະ 
ຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າທົັ່ວໂລກ (GVCs) ເຊິີ່ງຜົນກະທົບຕ່າງໆອາດສາມາດເພີີ່ມຂ ື້ນໄດ້ຈາກຜົນກະທົບການສົັ່ງຜ່ານຮອບທີີ່ 2 ກ ໍ່ຄ  
ການສະລ ໂຕຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດໂລກ. ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນທີີ່ມີອັດຕາສ່ວນການສົັ່ງອອກໄປຍັງ ສປ. 
ຈີນ ໃນລະດັບສູງ ແລະ ຢູ່ໃນກົນໄກຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າທົັ່ວໂລກ ແລະ ພ ີ່ງພາຄວາມຕ້ອງການຈາກພາຍນອກແມ່ນຈະໄດ້ຮັບຜົນ
ກະທົບທັງທາງກົງ ແລະ ທາງອ້ອມ, ເຊິີ່ງຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຫ າຍໃນໄລຍະສັື້ນ. ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ, ເສດຖະກິດທີີ່ເປີດ

ກວ້າງ ແລະ ພ ີ່ງພາການສົັ່ງອອກເຊັັ່ນ: ເຂດປົກຄອງພິເສດ ຮົງກົງ, ສ. ເກົາຫ ີ, ມາເລເຊຍ, ສິງກະໂປ ແລະ ໃນບາງປະເທດ 
ໄດ້ແກ່ ສສ. ຫວຽດນາມ ລ້ວນແລ້ວແຕ່ມີຄວາມສ່ຽງ. 
 
ສະພາບການທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສົງຂອງພວກເຮົາ ແມ່ນຄາດວ່າ ການຍົກລະດັບການຕອບໂຕ້ທີີ່ເທົັ່າທຽມກັນໃນຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການ
ຄ້າ ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ມີການຫ ຼຸດລົງທີີ່ 0.4% ໃນການເຕີບໂຕເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນທີີ່ຄາດຄະເນໂດຍພ ື້ນຖານ. ໃນສະຖານະ
ການທີີ່ຮ ່ນແຮງນີື້, ທັງ ສປ.ຈນີ ແລະ ສ. ອາເມລິກາ ຈະກ ານດົອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບການນ າເຂົື້າສິື້ນຄ້າທັງໝົດລະຫວ່າງ

ສອງປະເທດ. ໃນການດ າເນນີຊ່ວງໄລຍະສັື້ື້ນໆ, ຜົນກະທົບທີີ່ປະເມີນໄດ້ຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ສ າລັບເສດຖະກິດ

ໃດໜ ີ່ງສະເພາະໃນພາກພ ື້ນ ອາດຈະຫ າຍຂ ື້ນໃນອັດຕາທີີ່ແນ່ນອນ, ສູງເຖິງ -1.0%. ບ ໍ່ໜ້າແປກໃຈທີີ່ທັງ ສປ.ຈີນ ແລະ ສ. 

ອາເມລິກາ ຈະຢູ່ໃນສະຖານະທີີ່ເສຍຫາຍ, ແລະ ຈະຫ າຍກວ່ານີື້ຖ້າຫາກມາດຕະການທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນການເພີີ່ມອັດຕາພາສີ ຈະຖ ກຈດັ

ຕັື້ງປະຕິບັດ. ຜົນກະທົບທີີ່ແນນ່ອນອາດຈະນ້ອຍກວ່າສ າລັບ ສ. ອາເມລິກາ (ຢູ່ທີີ່-0.3%) ໃນຊ່ວງໄລຍະ 2019-2020, ເມ ີ່ອ

ທຽບກັບ ສປ.ຈນີ (ຢູ່ທີີ່-0.6%), ແຕ່ວ່າ ຜົນກະທົບໂດຍສັງລວມຈະມີຂະຫນາດໃຫຍ່ກວ່າສ າລັບປະເທດທີີ່ກ່າວທ າອິດ (ຢູ່ທີີ່ 
13% ຂອງການເຕີບໂຕສະເລ່ຍ ໃນຊ່ວງ 2019-2020) ເມ ີ່ອທຽບກັບປະເທດທີີ່ກ່າວມາທີີ່ສອງ (ຕ າ ີ່ກວ່າ ຢູ່ທີີ່ 10%). 
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ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມສ່ຽງໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ໃນແງ່ການວາງນະໂຍບາຍໃນພາກພ ື້ນມີຄວາມພ ງພ ໃຈໃນລະດັບໜ້ອຍ ແລະ ບ ໍ່
ສາມາດເມີນເສີຍຕ ໍ່ໄປໄດ້. ສະມາຊິກບາງປະເທດໄດ້ດ າເນີນມາດຕະການນະໂຍບາຍແບບລ່ວງໜ້າ ຫ   ແບບຈດັສັນເຄ ີ່ອງມ 
ຕ່າງໆໄວ້ກ່ອນ (Frontloaded) ເພ ີ່ອຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມກັງວົນຂອງຕະຫ າດການເງນິ. ໃນບາງປະເທດໄດ້ມີການດ າເນີນ
ນະໂຍບາຍທາງເງິນຕາແບບເຂັື້ມງວດຫ າຍຂ ື້ນ ເພ ີ່ອຮັກສາສະເຖຍລະພາບທາງລາຄາທັງພາຍໃນ ແລະ ພາຍນອກ ແລະ ສະກັດ
ກັື້ນການສ້າງຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ສະເຖຍລະພາບທາງການເງນິ ທີີ່ມາຈາກການມີອັດຕາດອກເບ້ຍຕ ່າເປັນເວລາດນົ. ນອກຈາກນີື້, ຍັງ
ມີການດ າເນນີມາດຕະການອ ີ່ນໆ ເຊັັ່ນ: ການຢ ດຕິໂຄງການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ເນັື້ນການນ າເຂົື້າ ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນແຮງກົດ
ດນັຕ ໍ່ການຂາດດ ນບນັຊີຊ າລະປົກກະຕິ. ໃນດ້ານງົບປະມານ, ການເງິນພາກລດັທີີ່ເຂັື້ມແຂງ ມີສ່ວນຊ່ວຍໃຫ້ນະໂຍບາຍການ
ເງິນມີບດົບາດຕ້ານກັບວົງຈອນເສດຖະກິດໄດ້ດໃີນລະດັບໜ ີ່ງ ເຖິງວ່າຈະຍັງຈ າກັດກ ໍ່ຕາມ. ເສດຖະກິດຂອງປະເທດສະມາຊິກ
ຍັງໄດ້ນ າເອົານະໂຍບາຍການເງິນແບບຂະຫຍາຍຕົວມາໃຊ້ຫ າຍຂ ື້ນ ຫ   ໃນກ ລະນີທີີ່ມີຂ ໍ້ຈ າກັດ ກ ໍ່ໄດມີ້ການຈດັລ າດບັຄວາມສ າ
ຄັນຂອງລາຍຈ່າຍພາກລັດຄ ນໃໝ່ ເຖິງແມ່ນວ່າພາກພ ື້ນຈະມີພ ື້ນທີີ່ໃນການດ າເນນີນະໂຍບາຍການເງນິໂດຍລວມທີີ່ຈ າກັດກ ໍ່
ຕາມ. ຫ ັງຈາກທີີ່ເສດຖະກິດໄດ້ສະລ ໂຕລົງຈາກທີີ່ເຄີຍເຕີບໂຕໃນອັດຕາສູງກວ່າແນວໂນ້ມ ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບແຮງກະຕ ້ນຈາກ
ສະພາວະການເງິນໂລກທີີ່ເຂົື້າເຖິງຢ່າງງ່າຍດາຍ, ບນັດາປະເທດສະມາຊິກໃນພາກພ ື້ນໃນຫ າຍບ່ອນ ກ າລງັຢູ່ໃນໄລຍະສະລ ໂຕ
ຂອງສິນເຊ ີ່ອ ແລະ ບາງປະເທດໄດ້ມີມາດຕະການຊຼຸກຍູ້ໂດຍຜ່ານມາດຕະການຄວາມໝັື້ນຄງົຂອງເສດຖະກິດມະຫາພາກທີີ່
ເຂັື້ມງວດເພ ີ່ອກະຕ ້ນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອ. 
 

ສ າລັບໄລຍະກາງເຖິງໄລຍະຍາວ, ຍັງມີຄວາມຈ າເປັນຫ າຍຂ ື້ນເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນທ່າອ່ຽງການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດພາກ
ພ ື້ນ ແລະ ເພີີ່ມຄວາມເຂັື້ມແຂງໃຫ້ເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ. ການຈັດບູລິມະສິດທາງດ້ານນະໂຍບາຍໄລຍະຍາວ ເຊັັ່ນ: ການ
ສ້າງຄວາມອາດສາມາດ, ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທີີ່ມີໝາກຜົນ ແລະ ການພັດທະນາຂອງຕະຫ າດທ ນພາຍໃນໃຫ້ມີຄວາມເລິກເຊິີ່ງຂ ື້ນ
ຕ ີ່ມ ຄວນຈະເປັນບູລິມະສິດສ າລັບທິດທາງການເຕີບໃຫຍ່ຂະຫຍາຍຕົວຂອງພາກພ ື້ນໃນຕ ໍ່ໜ້າ. ເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນໄດ້
ຂະຫຍາຍຕົວເປັນຢ່າງດີໃນໄລຍະສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ ດ້ວຍແຜນຍ ດທະສາດ "ການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ" ເຊິີ່ງເປັນ
ເສົາຄ ້າສ າຄັນໃນຫ າຍໆປະເທດ. ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການປ່ຽນແປງໄປສູ່ຍ ກການໃຫ້ບ ລິການແມ່ນຫ ີກລ່ຽງບ ໍ່ໄດ້ ແລະ 
ບັນຫາການລົງທ ນໃນຂົງເຂດທີີ່ຕ້ອງການ ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນ ແລະ ເຮັດໃຫ້ການຂະຫຍາຍໂຕຍ ນຍົງ ຍັງຈະຕ້ອງໄດ້ໃຫ້
ຄວາມສ າຄັນ ແລະ ຮັບການແກ້ໄຂ. 
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ຫວົຂ ໍ້: ການສາ້ງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ສ າລບັເສດຖະກດິໃໝ ່
 

ການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ຈະເປັນບູລິມະສິດສ າລັບກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ເພ ີ່ອກ້າວໄປສູ່ການ
ເປັນ "ເສດຖະກິດໃຫມ່" ແລະ ເລີີ່ມດ າເນີນການໃນຂັື້ນຕອນຕ ໍ່ໄປຂອງແນວທາງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງພວກເຂົາ. 
ໂດຍລວມແລ້ວ, ກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ມີການຂະຫຍາຍຕົວເປັນຢ່າງດີໃນໄລຍະສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາດ້ວຍ
ແຜນຍ ດທະສາດ "ການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ" ທີີ່ເປັນເສົາຄ ້າສ າຄັນໃນຫ າຍໆປະເທດ. ໃນຂະນະການພັດທະນາໃນຂອບ
ເຕັກໂນໂລຊີຍັງໄດ້ຖ ກຍົກລະດັບຂ ື້ນ ແລະ ຈະຍັງສ ບຕ ໍ່, ແຕ່ການປ່ຽນແປງໄປສູ່ຍ ກການໃຫ້ບ ລິການເປັນສິີ່ງທີີ່ຫ ີກລ່ຽງບ ໍ່ໄດ້ 
ຈ ີ່ງຈ າເປັນຈະໄດ້ຄິດຄົື້ນຄ ນໃຫມ່ວ່າ ຄວາມອາດສາມາດທີີ່ຕ້ອງການພັດທະນາແມ່ນດ້ານໃດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ລັກສະນະໃດ
ແດ່ທີີ່ຈ າເປັນ. ປະເດັນໜ ີ່ງທີີ່ປະກົດຂ ື້ນເຊິີ່ງຕ້ອງໄດ້ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນຄ  ການລົງທ ນໃນລະດັບຕ ່າກວ່າທີີ່ຄວນຈະເປັນ
(underinvestment) ເຊິີ່ງຖ້າບ ໍ່ໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ ກ ໍ່ຈະສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ພາກການຄົື້ນຄວ້າຫົວຂ ໍ້

ພິເສດໃນບົດລາຍງານທ່າອ່ຽງສະພາບເສດຖະກິດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 (AREO) ປີ 2019 ນີື້ໄດ້ຖ ກຂຽນຂ ື້ນໂດຍຕ ໍ່ຍອດ

ຈາກພາກສ ກສາພິເສດໃນບົດ AREO 2017 ເຊີີ່ງມີເນ ື້ອໃນກ່າວເຖິງການເຊ ີ່ອມໂຍງທາງເສດຖະກິດ ແລະ ການປັບປ ງຄ ນ

ຄວາມສົມດ ນຂອງເສດຖະກິດໃນລະດັບພາກພ ື້ນ ພາຍຫ ັງວິກິດການທາງການເງິນອາຊີ (Asian Financial Crisis) ແລະ 

ພາກສ ກສາພິເສດໃນບົດ AREO 2018 ເຊີີ່ງມີເນ ື້ອໃນກ່າວເຖິງຄວາມເຂັື້ມແຂງ ແລະ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. 

 
ປັດໄຈຫ ັກ 3 ປະການທີີ່ຈະເປັນຕົວຂັບເຄ ີ່ອນບັນດາບູລິມະສິດຂອງການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ຄວາມອາດສາມາດໃນພາກພ ື້ນສ າລັບ
ໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. ປັດໄຈທີ 1 ແມ່ນ ການປະຕິວັດອ ດສາຫະກ າຄັື້ງທີີ່ 4 (4IR) ຫ   ການປະຕິຮູບທາງດ້ານເຕັກໂນໂລ

ຊີ ທີີ່ນ າໄປສູ່ການຜະລິດແບບອັດຕະໂນມັດ, ການຫ ຼຸດບົດບາດຂອງຂະແໜງອ ດສະຫະກ າໃນການຂັບເຄ ີ່ອນເສດຖະກິດ ແລະ 
ການເພີີ່ມບົດບາດຂອງຂະແໜງບ ລິການ. ປັດໄຈທີ 2 ແມ່ນ ການເຂົື້າສູ່ສັງຄົມຂອງຜູ້ສູງອາຍ  ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງຊນົຊັື້ນ
ກາງຢ່າງໄວວາ ທີີ່ຈະເນັື້ນການປ່ຽນແປງໄປສູ່ການປະຢັດແຮງງານ, ຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດບົນພ ື້ນຖານທາງທັກສະ ແລະ 

ຄວາມຮູ້, ແລະ ກະຕ ້ນຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນພາກພ ື້ນ ໂດຍສະເພາະແມ່ນສິນຄ້າອ ປະໂພກບ ລິໂພກ ແລະ ການບ ລິການ

ຕ່າງໆ ເຊິີ່ງລວມມີ ການປັບປ ງທີີ່ຢູ່ອາໄສ ແລະ ການບ ລິການທີີ່ຮອງຮັບ ຫ   ໃຫ້ບ ລິການຮູບແບບໃໝ່, ແລະ ຄວາມຕ້ອງການ

ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທີີ່ດີກວ່າ. ປັດໄຈທີ 3, ນະໂຍບາຍການປົກປ້ອງທາງການຄ້າຂອງໂລກຕາເວັນຕົກ, ຄວບຄູ່ໄປກັບການເຕີບໂຕ

ທາງດ້ານເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍ, ເຊິີ່ງຈະເປັນແຮງດ ງ ແລະ ແຮງຍູ້ຕ້ານຕ ໍ່ການເຊ ີ່ອມໂຍງ
ເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນ. 
 
ປະເທດທີີ່ກ າລັງພັດທະນາ ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ ຈະຕ້ອງປະສົບກັບຄວາມທ້າທາຍທີີ່ສະຫ ັບສັບ
ຊ້ອນໃນການລງົທ ນໃນໄລຍະຍາວໃນດ້ານທີີ່ປະເທດນັື້ນໆບ ໍ່ມິີທ ນພຽງພ  ເຊິີ່ງມີ ການລົງທ ນທາງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ, ຕົື້ນທ ນ
ມະນ ດ (ແຮງງານ) ແລະ ຊັບສິນທີີ່ບ ໍ່ສາມາດຈັບຕ້ອງໄດ້ອ ີ່ນໆ ທີີ່ຊວ່ຍເພີີ່ມສັກກະຍະພາບຂອງການຜະລິດຂອງປະເທດ. ການ
ເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຢ່າງໄວວາໃນກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຈະສ້າງຄວາມຕ້ອງການທາງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃໝ ່ ແລະ 
ສະແດງໃຫ້ເຫັນຢ່າງຈະແຈງ້ເຖິງການຂາດແຄນທ ນໃນການລງົທ ນທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ. ນອກຈາກນີື້, ການປ່ຽນແປງຂອງດິນຟ້າ
ອາກາດຈະສົັ່ງຜົນໃຫ້ປະເທດທີີ່ມີພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງອ່ອນແອ ມີຄວາມສ່ຽງສູງທີີ່ຈະກ ໍ່ໃຫ້ເກີດການເຕີບໂຕໃນລະດບັຫ ຼຸດລົງ. 
 
ຄວາມທ້າທ້າຍທີີ່ສ າຄັນ 3 ປະການຕ ໍ່ກັບການພັດທະນາຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ໄດ້ແກ່ຄວາມແຕກໂຕນຂອງ
ທ ນ, ການແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ ປັດໄຈຕ່າງໆ. "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ" ແມ່ນຄວາມຂາດແຄນລະຫວ່າງສິີ່ງ
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xix 

ທີີ່ຈ າເປັນສ າລັບການລົງທ ນພາຍໃນປະເທດ (ລວມມີ ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາກລັດ) ມີຫ າຍກວ່າເງິນອອມພາຍໃນປະເທດ. 
"ຄວາມແຕກໂຕນການແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ" ໝາຍເຖິງຂ ໍ້ຈ າກັັດທາງການເງິນທີີ່ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ 
ແລະ ປະເທດກ າລັງພັດທະນາກ າລັງປະເຊີນຢູ່ ເພາະຕ້ອງການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຈາກການໄຫ ອອກຂອງກະແສທ ນຢ່າງ
ກະທັນຫັນ ຈ ີ່ງຈ າເປັນຕ້ອງສະສົມຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດຈ ານວນຫ າຍ. "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆ" ແມ່ນ
ບັນດາຂ ໍ້ຈ  າກັດອ ີ່ນໆທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນທາງການເງິນ ເຊິີ່ງໝາຍເຖິງຄວາມສາມາດໃນການດ າເນີນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ (ເມ ີ່ອ
ການສະໜອງທ ນມີຄວາມພ້ອມ ແລະ ຮັບປະກັນ) ທີີ່ຕ້ອງການການຄ ້ມຄອງບ ລິຫານໂຄງການທີີ່ມີປະສິດທິພາບ, ການເພີີ່ມ

ບ ກຄະລາກອນທີີ່ຈ າເປັນໃນຈ ານວນພຽງພ , ແລະ ມີຄວາມຊ ານິຊ ານານ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີທີີ່ນ າໃຊ້ໄດ້. 

 

ເພ ີ່ອຈັດການກັບຄວາມບ ໍ່ພຽງພ ຂ້າງເທິງນັື້ນ, ຈ ີ່ງມີຄວາມຈ າເປັນທີີ່ຈະຕ້ອງສົັ່ງເສີມການລົງທ ນພາຍໃນກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+

3, ແລະ ເພິີ່ງພາອາໄສເຄ ອຂ່າຍປ້ອງກັນວິກິດການທາງການເງິນຂອງພາກພ ື້ນ, ຄວບຄູ່ກັບການພັດທະນາຄວາມຊ ານິຊ ານານ

ທາງອາຊີບ, ເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ສະຖາບັນຕ່າງໆ. ນອກຈາກນີື້, ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດອາຊຽນ+3 ຍັງມີຄວາມສາມາດໃນ
ການລົງທ ນໄລຍະຍາວຫ າຍຂ ື້ນ ເພ ີ່ອຍົກລະດັບຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທົັ່ວພາກພ ື້ນ. ກ ່ມປະເທດຕະຫ າດ
ເກີດໃໝ່ຂອງ ອາຊຽນ+3 ຄວນສ ບຕ ໍ່ໃຫ້ມີເກນມາດຖານ ເພ ີ່ອນ າເອົາແນວທາງປະຕິບັດທີີ່ດີທີີ່ສ ດຂອງປະເທດທີີ່ພັດທະນາ 
ເຊິີ່ງຍັງເປັນແຮງຂັບເຄ ີ່ອນທີີ່ສ າຄັນຂອງການລົງທ ນໃນການຖ່າຍທອດບົດຮຽນທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ການປ່ຽນແປງໄປ
ສູ່ "ເສດຖະກິດໃຫມ່" ສ າລັບກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນ. ຂ ໍ້ລ ິເລີ ີ່ມຊຽງໃໝ່ແບບຫ າຍຝ່າຍ (Chiang Mai Initiative 

Multilateralization) ແມ່ນຜະລິດຕະພັນລວມຂອງພາກພ ື້ນ ທີີ່ສະໜອງກົນໄກການຊ່ວຍເຫ  ອສະພາບຄ່ອງທາງການເງິນ

ສ າລັບກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ+3. ຄວາມຫ າກຫ າຍໃນລະດັບການພັດທະນາຂອງຊັບພະຍາກອນມະນ ດ, ຄວາມຊ ານິ
ຊ ານານ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດອາຊຽນ+3 ໄດ້ເປີດໂອກາດໃຫ້ມີຂອບການຮ່ວມມ  ແລະ ການປະສານ
ງານໃກ້ຊິດກັນຍິີ່ງຂ ື້ນ ເພ ີ່ອແກ້ໄຂບັນຫາຄວາມບ ໍ່ພຽງພ ຂອງປັດໄຈຕ່າງໆຂອງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ ໃນຂະນະດຽວກັນກ ໍ່
ຊ່ວຍສະໜັບສະໜູນການຈັດສັນຊັບພະຍາກອນພາຍໃນພາກພ ື້ນໃຫ້ມີປະສິດທິພາບສູງສ ດ. ສິີ່ງທີີ່ສ າຄັນທີີ່ສ ດ, ພາກພ ື້ນຄວນ
ຊຼຸກຍູ້ໃຫ້ມີຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຕ່າງໆ ເພ ີ່ອການເຊ ີ່ອມໂຍງ ແລະ ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນພາກພ ື້ນໃຫ້ໃກ້ຊິດກັນຫ າຍຂ ື້ນໃຫ້ສ ບຕ ໍ່ດ າເນີນໄປໃຫ້ມີ
ຄວາມຄ ບໜ້າຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. 
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ພາກທ ີ1. ສິີ່ງທາ້ທາຍ ແລະ ທາ່ອຽ່ງທາງເສດຖະກິດມະຫາພາກ 
 

ກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຍັງຄົງຂະຫຍາຍຕົວໃນໃນການປະເຊີນຄວາມສ່ຽງທົັ່ວໂລກທາງດ້ານລົບ ແລະ ຜົນ
ກະທົບຈາກພາຍນອກທີີ່ຮ ນແຮງກວ່າເກົັ່າສ າລັບປະເທດເສດຖະກິດຕະຫ າດເກີດໃຫມ່. ການອິີ່ມຕົວຂອງວົງຈອນທ ລະກິດໃນກ ່ມ
ປະເທດອ ດສາຫະກ າຂະໜາດໃຫຍ່ G3, ການສະລ ໂຕຂອງວົງຈອນການໃຊ້ຈ່າຍໃນການລົງທ ນທາງເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ລາຍຈ່າຍ

ການລົງທ ນ, ແລະ ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຈາກຂ ໍ້ຂັດແຍ່ງທາງການຄ້າທີີ່ຍັງບ ໍ່ສາມາດຕົກລົງໄດ້ ລ້ວນແຕ່ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າໂຕຂັບເຄ ີ່ອນ

ຕ່າງໆຂອງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດໂລກມີທ່າທີຫ ຼຸດລົງໃນໄລຍະປີ 2019-2020. ນັບຕັື້ງແຕ່ກາງປີ 2018, ຕະຫ າດທົັ່ວໂລກ

ປະສົບກັບຄວາມຜົນຜວນອີກຄັື້ງ ຈາກຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນທາງດ້ານການຄ້າໂລກ ແລະ ອັດຕາການດອກເບ້ຍທີີ່ສູງຂ ື້ນ, ຕອກຍ ້າ

ດ້ວຍຄວາມວ ່ນວາຍທາງການເງິນໃນບາງປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ທີີ່ບ ໍ່ມັກຄວາມສ່ຽງທີີ່ເພີື້ມຂ ື້ນ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ນະໂຍບາຍ
ການເງິນລ່າສ ດມີບົດບາດສ າຄັນໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ສ າຄັນເຊິີ່ງນ າໄປສູ່ການຫ ຼຸດຜ່ອນອັດຕາດອກເບ້ຍທົັ່ວໂລກ ແລະ 
ນະໂຍບາຍດັັ່ງກ່າວ ຄວນໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນສ າລັບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ການກ ານົດນະໂຍບາຍໃນປະຈ ບັນ
ສ າລັບກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ແລ້ວ ອາດຈ າເປັນທີີ່ຕ້ອງມີການປັບປ ງຄ ນໃໝ່, ໂດຍສະເພາະໃນຂະແໜງ 

ການເງິນ ແລະ ງົບປະມານ, ແຕ່ວ່ານະໂຍບາດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງຂອງເສດຖະກິດມະຫາພາກໂດຍທົັ່ວໄປແມ່ນພຽງພ ແລ້ວ. 
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ທາ່ອຽ່ງທາງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນຕ ໍ່ກັບສະພາບການປຽ່ນແປງເສດຖະກິດຂອງໂລກ 
 

ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ປະເຊີນກັບການຫ ຼຸດລົງຂອງປັດໃຈທີີ່ເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດສາມາດເຕີບໂຕໄດ້ໄວຂ ື້ນ 

ເນ ີ່ອງຈາກບັນຫາຄວາມຕ້ອງການຈາກພາຍນອກ ແລະ ແຮງລົມຕ້ານທີີ່ເກີດຈາກຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄ້າໃນປະຈ ບັນ, ແຕ່ຄາດ

ວ່າເສດຖະກິດພາກພ ື້ນຍັງມີຄວາມໝັື້ນທ່ຽງ. ພາຍຫ ັງການເຕີບໂຕທີີ່ສູງກວ່າແນວໂນ້ມເປັນເວລາຍາວນານ, ບັນດາກິດຈະກ າທາງ

ເສດຖະກິດໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພັດທະນາແລ້ວ (G3 economies) ກ າລັງຄ ນໄປສູ່ການເຕີບໂຕຕາມທ່າແຮງຂອງພວກ

ເຂົາ, ໃນຂະນະວົງຈອນການລົງທ ນ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີຂອງໂລກ ແມ່ນກ າລັງສະລ ໂຕລົງຈາກຈ ດສູງສ ດຂອງປີທີີ່ຜ່ານມາ. ແຮງ

ຜັກດັນໃນວົງກວ້າງໃນການເຕີບໂຕຂອງ G3 ສາມາດສ້າງຄວາມປະຫ າດໃຈໃຫ້ກັບຜົນໄດ້ຜົນເສຍ, ເນ ີ່ອງຈາກແຮງຜັກດັນການ
ເຕີບໂຕສາມາດຖ ກຫ ຼຸດຜ່ອນລົງໂດຍບັນດາປັດໄຈຜິດປົກກະຕິຕ່າງໆ (ເຊັັ່ນ: ການໃຊ້ຈ່າຍທາງທ ລະກິດທີີ່ອ່ອນໂຕລົງກວ່າເກົັ່າໃນ 
ສ. ອາເມລິກາ, ການປັບແກ້ກົດໝາຍປ່ອຍອາຍພິດຈາກພາຫະນະສະບັບໃໝ່ໃນປະເທດເຢຍລະມັນ, ແລະ ຜົນກະທົບຈາກ
ແຜນການປັບຂ ື້ນອາກອນຊົມໃຊ້ທີີ່ຈົງໃຈໃນປະເທດຍີີ່ປ ່ນ). ບັນດາການພັດທະນາທາງການຄ້າສາມາດເປັນໃບໃພ້ທີີ່ຍັງເຊ ີ່ອງ
ຊ້ອນຢູ່-ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີຄວາມຄ ບໜ້າໃນການເຈລະນາລະຫວ່າງ ສ. ອາເມລິກາ-ສປ.ຈີນ ກ ໍ່ຕາມ, ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຕະຫ ອດ
ເຖິງລະບົບການຄ້າລະຫວ່າງປະເທດ ແລະ ຄວາມບ ໍ່ໄວ້ເນ ື້ອເຊ ີ່ອໃຈຂອງການເພີີ່ມຂ ື້ນພາສີຕອບໂຕ້ເຊິີ່ງກັນ ແລະ ກັນທີີ່ເພິີ່ມຂ ື້ນ
ລະຫວ່າງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ຄູ່ຄ້າລາຍໃຫຍ່ (ສປ.ຈີນ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສະຫາພາບເອີຣົບ) ສາມາດການເປັນແຮງກົດໜ່ວງ
ກິດຈະກ າທາງເສດຖະກິດ. 
 

ຕະຫ າດການເງິນທົັ່ວໂລກປະສົບກັບຄວາມຜັນຜວນໃນໄລຍະເຄິີ່ງຫ ັງຂອງປີ 2018, ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນໄດ້ແຮງໜູນໂດຍຄວາມບ ໍ່

ແນ່ນອນດ້ານການຄ້າໂລກ, ແລະ ເພີີ່ມຂະໜາດຄວາມຮ ນແຮງຂ ື້ນຈາກສະພາບເງ ີ່ອນໄຂທາງການເງິນທີີ່ເຂັື້ມງວດກວ່າເກົັ່າໃນ ສ. 
ອາເມລິກາ. ເສດຖະກິດຂອງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ການແຂງໂຕຂອງຄ່າເງິນໂດລາສະຫະລັດ ເຮັດໃຫ້ກ ່ມປະເທດຕະຫ າດໃໝ່
ອ່ອນແອຂ ື້ນ ຈາກການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມບ ໍ່ສົມດ ນທາງເສດຖະກິດມະຫາພາກ. ຄວາມສັບສົນວ ່ນວາຍໃນ ປະເທດ ອາກຊັງຕິນ 
ແລະ ຕວກກີ ໄດ້ສົັ່ງຜົນໄປເຖິງກ ່ມປະເທດຕະຫ າດໃໝ່ ແລະ ຄວາມບ ໍ່ພ ໃຈທີີ່ມີແນວໂນ້ມຮ ນແຮງຂ ື້ນຕ ໍ່ກັບກ ່ມປະເທດຕະຫ າດໃ
ໝ່ທີີ່ມີການຂາດດ ນສອງເທົັ່າ, ຕະຫ ອເຖິງກ ່ມປະເທດທີີ່ມີພ ື້ນຖານເສດຖະກິດມະຫາພາກທີີ່ແຂງແຮງ. ເມ ີ່ອບ ໍ່ດົນມານີື້, ຄວາມ

ວິຕົກກັງວົນກ່ຽວກັບແນວໂນ້ມທີີ່ຕົກຕ ່າອາດເກີດຂ ື້ນໄດ້ ໃນ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ, ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບ ຄວາມເປັນໄປໄດ້
ຂອງການສະລ ໂຕທີີ່ຮ ນແຮງ ໃນ ສປ.ຈີນ ເຮັດໃຫຕ້ະຫ າດສ ບຕ ໍ່ບ ໍ່ໝັື້ນຄົງ. 
 

ໃນຊ່ວງໄລຍະໃກ້, ບັນດາຄວາມສ່ຽງທີີ່ກ າລັງປະເຊີນໃນພາກພ ື້ນ ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນມາຈາກພາຍນອກ, ເຊິີ່ງສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງ

ຄວາມສ່ຽງທົັ່ວໂລກ ແລະ ຄວາມສ່ຽງຕອນທ້າຍຢູ່ ສປ. ຈີນ. ໃນແຜນທີີ່ຄວາມສ່ຽງໂລກຂອງ AMRO (AMRO’s Global 

Risk Map), ຄວາມສ່ຽງຈາກການປົກປ້ອງການຄ້າໄດ້ຮັກສາໃນລະດັບປານກາງ ໃນສະຖານະທີີ່ີມີການລາຍງານຂອງຄວາມຄ ບ

ໜ້າຂອງການເຈລະຈາລະຫວ່າງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ສປ. ຈີນ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຄວາມເປັນໄປໄດ້ຂອງການເຕີບໂຕໃນກ ່ມປະເທດ

ເສດຖະກິດ G3 ທີີ່ຫ ຼຸດລົງຈາກການຄາດການໄວ້ກ ໍ່ໄດ້ປັບເພີີ່ມຂ ື້ນ (ຈາກຄວາມເປັນໄປໄດ້ລະດັບຕ ີ່າຫາລະດັບປານກາງ) ເນ ີ່ອງ
ຈາກບັນດາຜົນກະທົບທີີ່ນ າມາຈາກປັດໄຈທີີ່ຜິດປົກກະຕິ ທີີ່ໄດ້ລະບ ໄວ້ຂ້າງເທິງອາດສາມາດຂະຫຍາຍອອກໄດ້. ຄວາມອາດເປັນ
ໄປໄດ້ຂອງ (ຄວາມສ່ຽງຕອນທ້າຍ) ການສະລ ໂຕລົງເສດຖະກິດກະທັນຫັນໃນ ສປ. ຈີນ ໄດ້ຫັນປ່ຽນຈາກໄລຍະກາງໄປສູ່ໄລຍະ
ສັື້ນ, ເນ ີ່ອງຈາກບັນຫາເສດຖະກິດທີີ່ຮ ນແຮງຕ ໍ່ກັບການສົັ່ງອອກເຊິີ່ງອາດຈະຮ ່ນແຮງຂ ື້ນຈາກຂະບວນການຫ ຼຸດໜີື້ສິນພາຍໃນ

ປະເທດ. ໃນເວລາດຽວກັນ, ຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານພູມີລັດຖະສາດໄດ້ຫ ຼຸດລົງ, ຈາກຄວາມວິຕົກກັງວົນໃນທັນທີທັນໃດຕ ໍ່ກັບການ
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ປັບປົງມາເປັນຄວາມສ່ຽງຕອນທ້າຍໃນໄລຍະກາງ, ໃນຂະນະຄວາມສ່ຽງທາງການເງິນ ແລະ ທາງການຄ້າ ແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບປານ

ກາງ (ຮູບພາບ 1.1). 

 

ພ ື້ນຖານແມ່ນກ່  ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຈະເຕີບໂຕຢູ່ທີີ່ຈັງວະບາດກ້າວນ້ອຍໆ. ເຖິງແມ່ນວ່າທ່າອ່ຽງທາງ

ເສດຖະກິດອ່ອນໂຕລົງກວ່າເກົັ່າກ ໍ່ຕາມ, ແຕ່ວ່າພ ື້ນຖານການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນນີື້ຍັງຄົງມີຄວາມໝັື້ນທ່ຽງ. ການ

ເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນຄາດວ່າຢູ່ທີີ່  5,1% ໃນຊ່ວງປີ 2019-2020, ຕ ີ່າລົງຢ່າງຊ້າໆປະມານ 5.3% ໃນປີ 

2018, ໂດຍການລວມຜົນກະທົບໄລຍະສັື້ນທີີ່ໄດ້ປະເມີນໄວ້ ຈາກມາດຕະການປ້ອງກັນການຄ້າທີີ່ໄດ້ດ າເນີນມາແລ້ວ, ເຊັັ່ນດຽວ
ກັນກັບ ການດ າເນີນນະໂຍບາຍທີີ່ໄດ້ຈັດຕັື້ງປະຕິບັດໂດຍບາງອົງການກ່ຽວຂ້ອງຢູ່ໃນພາກພ ື້ນ (ຕາຕະລາງ 1.1). ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່
ຕາມ, ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນທີີ່ເພີີ່ມສູງຂ ື້ນໄດ້ນ າສະເໜີຕ ໍ່ກັບທິດທາງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນໃນສະພາບການຂອງແຮງ
ກົດດັນຂອງການເຕີບໂຕທົັ່ວໂລກທີີ່ຊ້າລົງ. ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປທີີ່ຄາດວ່າຈະຄົງທີີ່ປະມານ 2%. 
 

ສິີ່ງທີີ່ເປັນກ າລັງໃຈ, ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນມີທ່າແຮງທີີ່ດີ, ດ້ວຍສັນຍານທີີ່ຕ ່າຂອງການສ້າງ
ຄວາມບ ໍ່ສົມດ ນພຽງເລັກໜ້ອຍຂອງເສດຖະກິດມະຫາພາກ. ເສດຖະກິດຫ າຍປະເທດຍັງຄົງຢູ່ໃນຊ່ວງໄລຍະກາງຂອງວົງຈອນທ ລະ
ກິດ, ເຊິີ່ງການເຕີບໂຕ ແມ່ນໃກ້ຄ່ຽງແນວໂນ້ມໄລຍະຍາວ ພ້ອມກັບຊ່ອງວ່າງຂອງຜົນຜະລິດໃກ້ຄ່ຽງກັບຈ ດຕ ່າສ ດ ແລະ ອັດຕາ

ເງິນເຟີັ້ພາຍໃນຍັງຢູ່ເປົັ້າໝາຍນະໂຍບາຍ ຫ   ໃກ້ໆກັບແນວໂນ້ມໄລຍະຍາວ (ຮູບພາບ1.2)3. ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດແມ່ນມີ

ພ ື້ນຖານທີີ່ແຂງແຮງຂ ື້ນສ າລັບກ ່ມປະເທດກ າລັງພັດທະນາ, ໂດຍສະເພາະ ກ າປູເຈຍ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ. ສ າລັບຜູ້ສົັ່ງອອກ

ສິນຄ້າວັດຖຼຸດິບບາງປະເທດ, ໂດຍສະເພາະ ບ ຼູໄນ ແລະ ມຽນມາ, ເຊິີ່ງການເຕີບໂຕກ າລັງເພີີ່ມຂ ື້ນ, ແຕ່ວ່າບັນດາເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້
ແມ່ນຢູ່ໃນຊ່ວງເລີີ່ມຕົື້ນຂອງວົງຈອນທ ລະກິດ ແລະ ແຮງກົດດັນຂອງອັດຕາເງິນເຟີັ້ທີີ່ຂ້ອນຂ້າງຕ ່າ. ປະເທດ ຍີີ່ປ ່ນ ເປັນສະມາຊິກ
ປະເທດດຽວທີີ່ເສດຖະກິດໄດ້ຖ ກປະເມີນວ່າຢູ່ໃນໄລຍະທ້າຍຂອງວົງຈອນທ ລະກິດ, ເຊີີ່ງມີການເຕີບໂຕໃກ້ຄຽງກັບທ່າແຮງຂອງ

ຕົນ, ໂດຍສະແດງໃຫ້ເຫັນໃນການເພີີ່ມຄ່າຈ້າງແຮງງານຂັື້ນຕ ່າ ແລະ ສະພາວະເງ ີ່ອນໄຂຕະຫ າດແຮງງານທີີ່ເຂັື້ມງວດຂ ື້ນ ດ້ວຍ
ອັດຕາສ່ວນງານຕ ໍ່ຜູ້ສະໝັກທີີ່ສູງເປັນປະຫວັດຕິການ. ບັນດາເສດຖະກິດທັງໝົດອາດຢູ່ໃນໄລຍະຟືັ້ນຟູ ຫ   ບ ໍ່ກ ໍ່ຢູ່ໃນໄລຍະການສະ
ລ ໂຕຂອງວົງຈອນສິນເຊ ີ່ອ, ໂດຍຊີື້ໃຫ້ເຫັນຫ ັກຖານເລັກນ້ອຍຂອງການເກີດຟອງສະບູໃນຂະແໜງສິນເຊ ີ່ອ. ໃນຂະນະດຽວກັນ, 

ການປະເມີນມູນຄ່າຊັບສິນທົັ່ວພາກພ ື້ນຢູ່ໃນລະດັບປານກາງເປັນສ່ວນໃຫຍ່, ຍົກເວັື້ນ ສປ.ຈີນ ແລະ ຮົງກົງ, ທີີ່ຂ້ອນຂ້າງໝັື້ນ

ຄົງ.4 
  

                                                
3ເບີີ່ງ AMRO (2018a) ສ າລັບປຶກສາຫາລ ກ່ຽວກັບວິທີການທີີ່ໃຊ້ໃນການປະເມີນວົງຈອນ. 
4ເບີີ່ງ ສ່ວນທີີ່ 4 ສ າລັບລາຍລະອຽດກ່ຽວກັບການປະເມີນວົງຈອນຊັບສິນ (Property Valuation Cycle) ສ າລັບປຶກສາຫາລ ເພີື້ມເຕີມກ່ຽວກັບຮອບວຽນໃນເນ ື້ອໃນຂອງຄ າແນະນ າທາງ
ນະໂຍບາຍຂອງພະນັກງານ. 
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ຮບູພາບ 1.1. ແຜນທີີ່ຄວາມສຽ່ງໂລກ (Global Risk Map) 
(ຕິດພັນໃນ ເດ ອນເມສາ 2018) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນຂອງພະນັກງານAMRO. 
 

ຄວາມສຽ່ງໄລຍະສັື້ນ 

a. ການເພີີ່ມຂ ື້ນຄວາມເຄັັ່ງຕ ງການຄ້າໂລກຈາກການກ ານົດອັດຕາພາສີເພີີ່ມເຕີມໂດຍສ. ອາເມລິກາ (ລະດັບຄວາມເປັນໄປໄດ້ລະດັບປານກາງ; ຜົນກະທົບລະດັບສູງ) 
ສະຖານະການທີີ່ມີຄວາມຮ ນແຮງເພີື້ມຂ ື້ນ, ຂ ໍ້ຕົກລົງດ້ານການຄ້າລະຫວ່າງສ.ອາເມລິກາ ແລະ ຄູ່ຄ້າລາຍໃຫຍ່ຂອງຕົນຖ ວ່າບ ໍ່ມີການເປີດເຜີຍ. ຫ ັງຈາກ ສ. ອາເມລິກາ

ໄດ້ດ າເນີນການເພີື້ມພາສີນ າເຂົື້າທີີ່ມີຢູ່ຈາກ 10% ເປັນ 25% ຈາກການ າເຂົື້ື້າສິນຄ້າຂອງສປ.ຈີນ ທີີ່ມີມູນຄ່າ 200 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ, ແລະ ເກັບຄ່າພາສີເພີີ່ມ 

25% ຕ ໍ່ການນ າເຂົື້າສິນຄ້າຂອງຈີນທີີ່ເຫ  ອທັງຫມົດ. ໃນສະຖານະການນີື້, ສ. ອາເມລິກາ ກ ໍ່ຍັງກ ານົດອັດຕາພາສີນ າເຂົື້າລົດໃຫຍ່. ຜົນກະທົບສາມາດຂະຫຍາຍໂຕ

ອອກໄດ້, ເນ ີ່ອງຈາກຄວາມສ່ຽງສາມາດສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕທີີ່ອ່ອນລົງໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດ G3. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ພວກເຮົາປະເມີນຄວາມເປັນໄປໄດ້
ຂອງຄວາມຮ ນແຮງທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນດັັ່ງກ່າວ ຍັງຄົງບ ໍ່ມີການປ່ຽນແປງເນ ີ່ອງຈາກຄວາມຄ ບຫນ້າໃນການເຈລະຈາຍກ າລັງດ າເນີນຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. 

b. ການແກວງ່ໂຕໃນລາຄາຊບັສນິຈາກການປ່ຽນແປງນະໂຍບາຍເງິນຕາທົັ່ວໂລກ (ລະດບັຄວາມເປັນໄປໄດລ້ະດບັປານກາງ, ຜົນກະທົບລະດບັປານກາງ).ຄວາມເປັນໄປໄດ້
ຂອງການແກວ່ງໂຕໃນລາຄາຊັບສິນຂະຫນາດໃຫຍ່ ໃນສະພາບການທີີ່ການປ່ຽນແປງນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນປະເທດເສດຖະກິດພັດທະນາແລ້ວໄດ້ຫ ຼຸດລົງ.ນະໂຍບາຍ
ເງິນຕາປະຈ ບັນທີີ່ໜູນຢູ່ໃນບັນດາປະເທດເສດຖະກິດຫ ັກຈະຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມກົດດັນຕ ໍ່ເງິນທ ນໝ ນວຽນຈາກພາກພ ື້ນ. ການໜູນໄປສູ່ການໂນ້ມອຽງທາງທິດສະ
ດີDovishໂດຍທະນາຄານກາງສ. ອາເມລິກາ (U.S. Federal Reserve) ແລະ ທະນາຄານກາງເອີຣົບ (ECB)-ເຊິີ່ງທັງສອງ ທະນາຄານກາງດັັ່ງກາວ ແມ່ນໄດ້ຢູ່

ໃນໄລຍະດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນແບບປົກກະຕິ-ຄວນຈະດ າເນີນນະໂຍບາຍສະໜັບສະໜູນສ າລັບການເຕີບໂຕ.ກອງປະຊຼຸມຂອງເດ ອນມີນາ 2019, ຄະນະ

ກ າມະການນະໂຍບາຍເງິນຕາຂອງທະນາຄານກາງສ.ອາເມລິກາ (FOMC) ຄາດການວ່າຈະບ ໍ່ມີການຂ ື້ນອັດຕາດອກເບ້ຍອີກໃນປີ 2019 ແລະ2020, ເມ ີ່ອທຽບກັບ

ກອງປະຊຼຸມຂອງເດ ອນທັນວາ 2018, ທີີ່ໄດ້ບົັ່ງຊີື້ວ່າຈະມີການເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍສອງຄັື້ງໃນປີ 2019 ແລະ ອີກຄັື້ງ ໃນປີ 2020.ການແກວ່ງໂຕ ຂອງອັດຕາດອກ

ເບ້ຍ ລະດັບ 0.5%ໃນທ່າທີດ້ານນະໂຍບາຍແມ່ນເປັນຈ ດປ່ຽນແປງທີີ່ຫ າຍທີີ່ສ ດໃຫຍ່ສ ດນັບຕັື້ງແຕ່ທະນາຄານກາງ ສ.ອາເມລິກາເລີີ່ມຕົື້ນໃຫ້ມີການວາງແຜນນ

ນະໂຍບາຍໃນຕົື້ນປີນີື້.ໂດຍສະເພາະ, ປະຈ ບັນ ທະນາຄານກາງເອີຣົບ (ECB)ໄດ້ເລ ີ່ອນເວລາຂອງການເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍຄັື້ງທ າອິດໃນທ້າຍປ ີ2020. 

c. ການສະລ ໂຕກະທັນຫັນຂອງການເຕບີໂຕຂອງສປ.ຈນີ (ລະດັບຄວາມເປັນໄປໄດລ້ະດັບຕ ່າ, ຜົນກະທົບລະດັບສູງ). ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຫ າຍກວ່າພາບລວມຂອງການສົັ່ງ
ອອກສິນຄ້າໃນໄລຍະໃກ້, ເຊິີ່ງອາດສົັ່ງຜົນກັບຂະບວນການພັດທະນາພາຍໃນປະເທດ, ແມ່ນຄວາມສ່ຽງຈາກແຮງລົມຍູ້ (short-term tail risk) ຕອນທ້າຍໃລຍະ
ສັື້ນ ສ າລັບການເຕີບໂຕຂອງສປ.ຈີນ. 

d. ການຫ ຼຸດລງົຢາ່ງກະທັນຫັນໃນການເຕບີໂຕຂອງກ ່ມປະເທດ G3 ແລະ ລາຄານ ື້າມັນທົັ່ວໂລກທີີ່ອ່ອນໂຕລງົ (ລະດບັຄວາມເປັນໄປໄດລ້ະດບັປານກາງ, ຜົນກະທົບລະດບັ
ປານກາງ). ຄວາມອາດເປັນໄປໄດ້ທີີ່ການເຕີບໂຕຂອງກ ່ມປະເທດG3ອາດຕ ່າກວ່າທີີ່ຄາດການໄວ້, ເນ ີ່ອງຈາກຜົນກະທົບຈາກປັດໃຈສ່ຽງທີີ່ຜິດປົກກະຕິ, ທີີ່ເພີື້ມຂ ື້ນ 

ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ ການຫ ຼຸດລົງຂອງປັດໄຈທີີ່ເປັນແຮງລົມຍູ້ (Tailwinds) ຈາກການກະຕ ້ນງົບປະມານ (ສ. ອາເມລິກາ),ຄວາມອ່ອນແອທີີ່ຂະຫຍາຍໂຕອອກໄປ

ເປັນຜົນຂອງແຮງກົດດັນ ຈາກກົດໝາຍຂອງມາດຕະຖານການປ່ອຍທາດອາຍເຮ ອນແກ້ວສະບັບໃໝ່ ໃນ ປະເທດເຍຍລະມັນ (ເຂດເອີຣົບ), ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຈາກ

ສະຖານະການທີີ່ ສະຫະລາດຊະອານາຈັກ ອັງກິດຈະອອກຈາກສະຫະພາບເອີຣົບໂດຍບ ໍ່ມີຂ ໍ້ຕົກລົງ (Cliff-Edged Brexit) (ສະຫະລາຊະອານາຈັກ) ແລະ ຜົນ
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ກະທົບດ້ານລົບໄລຍະຍາວຈາກການປັບຂ ື້ນອັດຕາອາກອນຊົມໃຊ້ໃນທ້າຍປີ 2019 (ປະເທດຍີີ່ປ ່ນ). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ການສະລ ໂຕຂອງການເຕີບໂຕກະທັນຫັນໃນ 
ສປ.ຈີນອາດສົັ່ງຜົນໃຫ້ລາຄານ ້າມັນໂລກອ່ອນໂຕລົງ. 

ຄວາມສຽ່ງໄລຍະກາງ 

e. ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານພູມີລັດຖະສາດ (ຄວາມເປັນໄປໄດ້ລະດັບຕ ່າ, ຜົນກະທົບລະດັບປານກາງ).ຄວາມສ່ຽງທາງພູມີລັດຖະສາດໄດ້ຍ້າຍຈາກຄວາມ
ສ່ຽງຕອນທ້າຍຊ່ວງໄລຍະສັື້ນ ໄປຫາ ຄວາມສ່ຽງຕອນທ້າຍຊ່ວງໄລຍະກາງ ຫ ັງຈາກການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມເຄັັ່ງຕ ງໃນແຫ ມເກົາຫ ີແລະເນ ີ່ອງຈາກຈ ດສ ມໄດ້ປ່ຽນແປງ
ໄປສູ່ຄວາມສ່ຽງດ້ານການຄ້າ. 

 

ຕາຕະລາງ 1.1. ການຄາດຄະເນຂອງ AMRO ຕ ໍ່ກບັອດັຕາເງນິເຟີັ້ ແລະ ການເຕບີໂຕຂອງ GDP, 2019-2020 
 

 ມູນຄ່າການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນຕ ໍ່ປີ) 

 ອັດຕາເງິນເຟີັ້ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນຕ ໍ່ປີ) 

 2018 2019 p/ 2020 p/  2018 2019 p/ 2020 p/ 
ກ ມ່ປະເທດ ASEAN+3 5.3 5.1 5.0  2.0 2.1 1.9 

ບູຣໄນ 0.1 2.1 2.0  0.1 0.4 0.5 

ກ າປູເຈຍ 7.2 7.1 7.0  2.5 2.8 3.0 

ສປ. ຈີນ 6.6 6.3 6.2  2.1 2.2 1.8 

ຮົງກົງ 3.0 2.7 2.7  2.4 2.5 2.3 

ອິນໂດເນເຊຍ 5.2 5.1 5.1  3.1 3.5 3.5 

ຢີີ່ປູ່ນ(ປີງົບປະມານ) 0.6 0.6 0.5  0.8 0.8 0.7 

ສ. ເກົາຫ  ີ 2.7 2.6 2.6  1.5 1.0 1.4 

ສປປ ລາວ 6.5 6.6 6.9  2.0 2.2 2.5 

ມາເລເຊຍ 4.7 4.6 4.7  1.0 1.6 2.2 

ມຽນມາ (ປີງົບປະມານ) 7.3 7.3 7.4  5.0 4.5 4.5 

ຟິລິບປິນ 6.2 6.4 6.6  5.2 3.0 3.0 

ສິງກະໂປ 3.2 2.5 2.6  0.4 1.1 1.5 

ໄທ 4.1 3.8 3.7  1.1 1.0 1.0 

ສສ. ຫວຽດນາມ 7.1 6.6 6.7  3.5 3.8 3.7 
 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ:ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການປະເມີນໂດຍພະນັກງານອົງການ AMRO. 
ໝາຍເຫດ:ສ າລັບຍີີ່ປ ່ນ, ຂ ໍ້ມູນຂອງມູນຄ່າການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ປີ 2018, 2019 ແລະ 2020 ໂດຍອ້າງອີງສີື້ນສ ດປີງົບປະມານ ເດ ອນ ມີນາ 2019, 2020 ແລະ 2021, ຕາມ
ລ າດັບ. ສ າລັບ ມຽນມາ, ເລີີ່ມແຕ່ປິ 2018,ມູນຂອງມູນຄ່າການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ແມ່ນອ້າງອີງຕົື້ນປີງົບປະມານ ໃນເດ ອນຕ ລາ. ສ າລັບເສດຖະກິດທີີ່ຂ ໍ້ມູນ 2018 ຍັງບ ໍ່ທັນມີຂ ໍ້
ມູນ, ຂ ໍ້ມູນໄດ້ອ້າງອີງຈາກການປະເມີນຂອງອົງການ AMRO. ສ າລັບປະເທດອິນໂດເນເຊຍ, ຂ ໍ້ມູນຂອງອັດຕາເງິນເຟີັ້ແມ່ນອ້າງອີງຈາກຕົວເລກສີື້ນປີ. 
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ຮບູພາບ 1.2 ອາຊຽນ+3: ວງົຈອນການປະເມີນມູນຄາ່ທາງທ ລະກດິ, ສນິເຊ ີ່ອ ແລະ ອະຫງັສາລມິະຊບັ 

 
 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນໂດຍພະນັກງານອົງການ AMRO. 

ໝາຍເຫດ:ໃນກ ລະນີຂອງ ສ.ເກົາຫ ີ, ການວິເຄາະກ່ຽວກັບການປະເມີນອະສັງຫາລິມະຊັບແມ່ນເນັື້ນຫນັກທີີ່ນະຄອນຫ ວງເຊອູນ ແລະ ບັນດາພ ື້ນທີີ່ອ້ອມຂ້າງ, ເຊິີ່ງໄດ້ເກັບກ າການເຕີບໂຕປີຕ ໍ່ປີທີີ່ສູງ
ໃນດ້ານລາຄາ. 
 

ສ າລັບເສດຖະກິດທີີ່ອີງໃສການຄ້າ ແລະ ເປີດກວ້າງຫ າຍນັື້ນ, ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກທີີ່ຫ ຼຸດລົງ ຈະສົັ່ງຜົນໃຫ້ການເຕີບໂຕຂອງ
ພາກພ ື້ນຫ ຼຸດລົງ ເຊິີ່ງຈະເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນຂ ື້ນໃນຊ່ວງປີ 2019-2020. ການສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງການເຕີບໂຕຂອງ
ເສດຖະກິດໂລກ ຕັື້ງແຕ່ປີ 2016 ໄດ້ເປັນຜົນດີຕ ໍ່ກັບພາກພ ື້ນດ້ວຍແຮງກະຕ ້ນທາງການຄ້າທີີ່ເປັນບວກ ເຊິີ່ງເປັນແຮງຊຼຸກຍູ້ທີີ່
ແຂງແຮງສ າລັບການເຕີບໂຕ (ຮູບພາບ 1.3). ວົງຈອນຂາຂ ື້ນໃນການລົງທ ນ ໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດ G3, ໂດຍສະເພາະ

ແມ່ນໄດ້ເພີີ່ມຄວາມຕ້ອງການທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ ແລະ ການສົັ່ງອອກຂອງພາກພ ື້ນ.ໃນອະນາຄົດຂ້າງໜ້າ, ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກມີ

ແນວໂນ້ມທີີ່ຈະອ່ອນໂຕລົງ, ບ ໍ່ສະເພາະແຕ່ເນ ີ່ອງຈາກຜົນກະທົບຂອງມາດຕະການພາສີ, ແຕ່ຍັງສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງການໝູນ

ຂອງວົງຈອນກາານລົງທ ນ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີທົັ່ວກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດ G3 (ຮູບພາບ 1.4). 

 

ໜ ີ່ງໃນຄວາມວິຕົກກັງວົນຫ ັກຄ ຄວາມເປັນໄປໄດ້ຂອງຜົນກະທົບ “ການຢ ດສະຫງັກຂອງການສົັ່ງອອກ” ໃນປີ 2019. ການສ າ

ຫ ວດຂະແໜງການຜະລິດສິນຄ້າຂອງດັດສະນີ PMI ທີີ່ມີຄວາມຖີີ່ສູງໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນຄວາມສ່ຽງນີື້, ອັນເນ ີ່ອງມາຈາກການສົັ່ງອອກ/
ການຜະລິດທີີ່ສູງໃນປີ 2018 ເຊິີ່ງໄດ້ສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງການຈັດສັນກຽມພ້ອມລ່ວງໜ້າກ່ອນການເພີີ່ມຄວາມຂັດແຍ່ງທາງ
ການຄ້າທີີ່ອາດເກີດຂ ື້ນໄດ້. ບັນດາໂຕຊີື້ວັດລ່ວງໜ້າຂອງການສົັ່ງອອກ ແລະ ຄວາມຄາດຫວັງທາງທ ລະກິດໃນຂະແໜງການ
ຜະລິດສິນຄ້າເລີີ່ມຫ ຼຸດໜ້ອຍຖອຍລົງນັບຕັື້ງແຕ່ໄຕມາດທີ 4 ຂອງປີ 2018 ເຊິີ່ງເປັນທ່າອ່ຽງທີີ່ອ່ອນໂຕລົງຢ່າງແຮງ (ຮູບພາບ 
1.5). ການສົັ່ງອອກລະດັບພາກພ ື້ນ ລວມທັງຮູບແບບທາງປະລິມານ ແລະ ມູນຄ່າ ໄດ້ມີການຫ ຼຸດລົງໃນ ເດ ອນພະຈິກ 2018 

ແລະ ຫົດໂຕລົງໃນເດ ອນທັນວາ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການສົັ່ງອອກໄດ້ຟືັ້ນໂຕຂ ື້ນພຽງເລັກນ້ອຍໃນເດ ອນມັງກອນ (ຮູບພາບ 

1.6). 
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ດ້ວຍການສະລ ໂຕຂອງຂະແໜງເສດຖະກິດພາຍນອກ, ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດພາກພ ື້ນຈະຂ ື້ນກັບຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນ. 

ສ າລັບຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນຂອງພາກພ ື້ນຍັງຄົງສ ບຕ ໍ່ຂະຫຍາຍໂຕຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ, ໂດຍອີງຕາມການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດທີີ່

ເຂັື້ມແຂງ ໃນປີ 2017 (ກ່ອງເອກະສານ1.1). ການບ ລິໂພກພາກເອກະຊົນຍັງຄົງມີຄວາມເຂັື້ມແຂງ, ໂດຍໄດ້ຮັບແຮງສະໜັບສະ
ໜູນຈາກຕະຫ າດແຮງງານທີີ່ໝັື້ນຄົງທາງດ້ານໂຄງສ້າງແລະການເຕີບໂຕຂອງລາຍໄດ້ຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. ແລະເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການ
ຫ ຼຸດຜ່ອນຄ່າໃຊ້ຈ່າຍຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງໃນຫ າຍຂະແໜງການເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ, ແຕ່ວ່າພາກລັດຍັງ

ຄົງສ ບຕ ໍ່ໃຫ້ການສະໜັບສະໜູນ (ຮູບພາບ 1.7). ການລົງທ ນໃນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນຫ າຍແຫ່ງ
ໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜູນຈາກບັນດາໂຄງການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງພາກລັດ (ຕົວຢ່າງ: ໂຄງການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ
ຂະໜາດໃຫຍ່ໃນປະເທດໄທ; ການລິເລີີ່ມໂຄງການ “ສ້າງ ສ້າງ ສ້າງ(Build Build Build)” ໃນ ຟິລິບປິນ; ແລະ ໂຄງການການ

ລົງທ ນກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນ ອິນໂດເນເຊຍ), ເຊິີ່ງຈະຊ່ວຍໃຫ້ການລົງທ ນໃນພາກເອກະຊົນມີການແຂ່ງຂັນກັນ. ພ້ອມກັນ

ນັື້ນ, ໃນ ສປ.ຈີນ ບັນດາໂຕຊີື້ວັດຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດຂອງພາກເອກະຊົນກ ໍ່ມີການເພີີ່ມສູງຂ ື້ນ (ຮູບພາບ 1.8). 

 

ເຖິງແມ່ນວ່າຄວາມຕ້ອງການຂອງການສົັ່ງອອກຈະຫ ຼຸດລົງກວ່າເກົັ່າ, ແຕ່ວ່າບັນດາສະຖານະທາງບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິຂອງກ ່ມ

ປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນອາຊຽນ ຄາດວ່າຍັງມີຄວາມເຂັື້ມແຂງໃນຊ່ວງປີ 2019-2020. ດັັ່ງນັື້ນ, ຂະແໜງເສດຖະກິດພາຍ
ນອກທີີ່ແຂງແຮງຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນ ສາມາດຊ່ວຍໃຫ້ຈ າແນກບັນດາກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ຈາກບັນດາປະເທດທີີ່ຕັື້ງຢູ່
ພາຍນອກພາກພ ື້ນອາຊຽນ (AMRO, 2018b). ປະເທດໄທ ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ ຄາດວ່າຈະມີຍອດຂອງເງິນບັນຊີເກນີດ ນໝັື້ນຄົງ, 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ມາເລເຊຍ ແລະ ສປ. ຈີນ ຄວນຈະສະແດງຍອດເງິນບັນຊີເກີນດ ນຂອງຕົນ, ເຖິງແມ່ນວ່າມັນຈະມີມູນຄ່າທີີ່ນ້ອຍກ ໍ່

ຕາມ. ການຂາດດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິຂອງ ອິນໂດເນເຊຍ ຖ ກຄາດວ່າຈະຫ ຼຸດນ້ອຍລົງ, ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບແຮງໜູນຈາກການຈັດຕັື້ງ

ປະຕິບັດມາດຕະການຫ ຼຸຼູດການນ າເຂົື້າ ແລະ ສົັ່ງເສີມການສົັ່ງອອກ, ແລະ ການຄາດຄະເນລາຄານ ື້າມັນທີີ່ຫ ຼຸດລົງ (ໂດຍເປັນຜູ້ນ າເຂົື້າ

ສ ດທິ); ການຂາດດ ນທາງບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິຂອງ ຟິລິບປິນຄວນຈະໄດ້ຮັບການຈັດການໃຫ້ໄດ້, ກົງກັນຂ້າມກັບຄວາມບ ໍ່ສົມ

ດ ນພາຍນອກໃນ ອາກຊັງຕີນ ແລະ  ຕວກກີ (ຮູບພາບ 1.9). ອີກດ້ານໜ ີ່ງ, ຍີີ່ປ ່ນຄວນສ ບຕ ໍ່ຮັກສາດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິທີີ່ໝັື້
ນຄົງຕ ໍ່ໄປຈາກຍອດລາຍຮັບຫ ັກທີີ່ໝັື້ນຄົງ. 
 

ຮບູພາບ 1.3. ການສ າຫ ວດ PMI ຂອງກດິຈະກ າທາງເສດຖະກດິໂລກປະຈ າລາຍເດ ອນ 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຕະຫ າດ IHS;ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO.  

ໝາຍເຫດ: ແຖບສີແດງສະແດງວິທີການອ່ານທີີ່ຫ່າງຈາກ 50 (ຈ ດທີີ່ເປັນກາງ). ການອ່ານຄ່າແຖບສີແດງຫ າຍຂ ື້ນ, ແມ່ນມີຄ່າຕ ່າລົງກວ່າ 50; ການອ່ານຄ່າແຖບຂຽວຫ າຍຂ ື້ນ, ແມ່ນມີຄ່າສູງກວ່າ 
50. PMIsສ າລັບຮົງກົງ, ສປ.ຈີນ ແລະ ສິງກະໂປແມ່ນສະແດງເຖີງ PMIs ຂອງເສດຖະກິດທັງໝົດ. 

 

Economies Change from

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Prev Month

Global 0.0

Developed Markets -0.4

U.S. -0.6

U.K. 3.0

Eurozone -1.8

Emerging Markets 0.4

China 0.9

Hong Kong* -0.4

Japan 0.3

Korea 1.6

ASEAN 0.6

Indonesia 1.1

Malaysia -0.4

Philippines -0.4

Singapore* 2.0

Thailand 0.4

Myanmar -0.7

Vietnam 0.7

20192015 2016 2017 2018
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ຮບູພາບ 1.4. ລາຍຈາ່ຍການລງົທ ນທົົັ່ວໂລກ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ, ຄ່າສະເລ່ຍການເໜັັ່ງຕີງທ ກ 3ເດ ອນ) 

ຮບູພາບ 1.5. ການຜະລດິທົັ່ວໂລກ: ການສັັ່ງຊ ື້ໃໝ່ ແລະ ຄາດໝາຍຂອງ
ເງ ີ່ອນໄຂສະພາບທາງທ ລະກດິ 

 
 

 
 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະແບບ Haver; ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງ
ພະນັກງານ AMRO 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງHaver. 

ຮບູພາບ 1.6. ອາຊຽນ+3: ປະສດິທພິາບການສົັ່ງອອກສນິຄາ້ 
ປະລິມານ ແລະ ມູນຄ່າ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປ)ີ 

 
ມູນຄ່າອີງຕາມປາຍທາງ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປ)ີ 

 

 
 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງHaver; ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງ
ພະນັກງານ AMRO 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງHaver; ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງ
ພະນັກງານ AMRO 

ຮບູພາບ 1.7. ອາຊຽນ+4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ຄວາມຕອ້ງການພາຍໃນ
ປະເທດ (ຄິດເປັນເປີເຊັນໄຕມາດຕ ໍ່ໄຕມາດ) 

ຮບູພາບ 1.8. ສປ. ຈນີ: ຄວາມຕອ້ງການພາຍໃນປະເທດ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ) 

 
 

 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຮບູພາບ 1.9. ເສດຖະກດິພາກພ ື້ນທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ການຄາດຄະເນດ ນບນັຊຊີ າລະປກົກະຕ ິ

(ຄ່າສະເລ່ຍລະຫວ່າງ 2019-2020) 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ລະດັບພາກພ ື້ນໄດ້ສະແດງອັດຕາການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນສ ດທິຂອງນັກລົງທ ນ
ຕ່າງປະເທດ ໃນປີ 2018. ພາຍຫ ັງທີີ່ໄດ້ຮັບອັດຕາການໄຫ ເຂົື້າຂອງເງິນທ ນຕ່າງປະເທດສ ດທິ 35 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດໃນຕົື້ນທ ນ
ຫ ັກຊັບໃນປີ 2017, ບັນດາເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ ກ ໍ່ໄດ້ປະສົົບກັບການໄຫ 
ອອກຂອງເງິນທ ນສ ດທິສະສົມ 3.8 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນປີ 2018. ທັງໝົດນັື້ນລວມມີການໄຫ ເຂົື້າຂອງເງິນທ ນສ ດທິສະສົມ 
17 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ເຂົື້າໃນຕະຫ າດພັນທະບັດ, ການໄຫ ອອກສ ດທິທີີ່ເກ ອບຮອດ 10 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຈາກຕາສານຮ ້ນໃນ

ໄລຍະຈາກເດ ອນກ ມພາຫາເດ ອນເມສາ, ແລະ ບວກເພີີ່ມ 8.4 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນຊ່ວງກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ທີີ່ໄດ້ເທ

ຂາຍຫ ັກຊັບໃນຊ່ວງປາຍເດ ອນເມສາ, ກ່ອນການກັບຄ ນສູ່ການໄຫ ່ສ ດທິໃນເດ ອນສິງຫາ (ຮູບພາບ 1.10). ການໄຫ ອອກໃນຕາ

ສາງໜີື້ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນເກີດຂ ື້ນຈາກການປັບຄວາມດ ່ນດ່ຽງການລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບໂດຍບັນດານັກລົງທ ນ, ເນ ີ່ອງຈາກຄວາມຢ້ານ
ກົວຂອງການຟືັ້ນຟູທີີ່ສູງຂ ື້ນຕາມແນວທາງຂອງ ທະນາຄານກາງ ສ.ອາເມລິກາ ໃນເດ ອນກ ມພາປີ 2018. ສະຖານະການດັັ່ງກ່າວ 
ມັນໄດ້ເພີື້ມທະວີຄວາມຮ ນແຮງຂ ື້ນຈາກຄວາມຄັດແຍ່ງທາງດ້ານການຄ້າແລະຄວາມຜັນຜວນຂອງຕະຫ າດໃນບາງກ ່ມປະເທດ
ຕະຫ າດເກີດໃໝ່. ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ, ສະຖານະການການໄຫ ຂອງເງິນທ ນໃນ ສປ.ຈີນ ຂ້ອນຂ້າງມີການຂະຫຍາຍໂຕໂດຍມີ

ອັດຕາການໄຫ ເຂົື້າທີີ່ຕ ໍ່ເນ ີ່ອງທັງສ່ວນຂອງພັນທະບັດ ແລະ ຮ ້ນ, ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການຂັດແຍ້ງທາງດ້ານການຄ້າກັບສ.ອາເມລິກາ

ກ ໍ່ຕາມ, ສ່ວນໜ ີ່ງກ ໍ່ແມ່ນຍ້ອນການຖ່ວງນ ້າໜັກທີີ່ເພີ ີ່ມຂ ື້ນຂອງ ສປ.ຈີນທີີ່ປະກາດໃຊ້ໃນດັດສະນີອ້າງອີງຂອງກ ່ມປະເທດ

ຕະຫ າດພາກພ ື້ນອາຊີເກີດໃໝ່ຂອງບ ລ ິສ ັດ MSCI ແລະ ບາງດັດສະນີພັນທະບັດຂອງບ ລ ິສ ັດ JP Morgan and 

Bloomberg. 

 
ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ ຄວນສ ບຕ ໍ່ສ້າງການຄ ້ມກັນຕ ໍ່ສະພາບແວດລ້ອມທີີ່ບ ໍ່ແນ່ນອນທົັ່ວໂລກເພີື້ມຂ ື້ນໃນ
ອານາຄົດ. ມາຮອດດຽວນີື້, ລະດັບຄວາມກົດດັນແມ່ນຕ ີ່າກວ່າສະຖານະການເຫດການຄວາມກົດດັນທີີ່ຜ່ານມາ,ເຊັັ່ນໃນເມ ີ່ອພາກ

ພ ື້ນປະສົບກັບການຖອນເງິນຄ ນຢ່າງໄວວາຂອງກອງທ ນບ ລິຫານການລົງທ ນຈ ານວນ 23.4 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນເດ ອນຕ ລາ

ພາຍຫ ັງເຫດການ Taper Tantrumໃນປີ2013. ດັດຊະນີຄວາມກົດດັນຂອງຕະຫ າດແລກປ່ຽນໄດ້ຄິດໄລ່ສ າລັບກ ່ມປະເທດ 



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

11 

ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ ເຊິີ່ງຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າພາກພ ື້ນສາມາດຕອບສະໜອງຕ ໍ່ຕົວແປຕ່າງໆດ້ານເສດຖະກິດພາຍນອກຈາກການ
ຍອມໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນຂອງພວກເຂົາສາມາດປັບຕົວ ດ້ວຍການນ າໃຊ້ທ ນສ າຮອງຕາມລະບຽບກົດໝາຍກ ານົດໄວ້ເພ ີ່ອ
ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມຜັນຜວນ (ຮູບພາບ 1.11). 
 

ຮບູພາບ 1.10. ອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ເງນິທ ນລງົທ ນສ ດທຈິາກ
ຕາ່ງປະເທດ 

(ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) 
 

ຮບູພາບ 1.11. ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ດດັຊະນຄີວາມກດົດນັໃນ

ຕະຫ າດຫ ກັຊບັ1/ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນຈາກການສະເລ່ຍຂອງ 6 ເດ ອນກ່ອນໜ້ານີື້) 

 

 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ກ ່ມອາຊຽນ-5 ລວມມີ ອິນໂດເນເຊຍ, ມາເລເຊຍ, ຟີລີບປິນ, ໄທແລະສສ.

ຫວຽດນາມ 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ກ ່ມອາຊຽນ-4 ລວມມີ ອິນໂດເນເຊຍ, ມາເລເຊຍ, ຟີລີບປິນແລະໄທ 
1/EMPI ຄ ຜົນລວມຂອງການປ່ຽນແປງຄັງສ າຮອງ ແລະ ສະກ ນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ຂອງ
ເດ ອນໃດເດ ອນໜ ີ່ງສະເພາະກ່ອນໜ້ານີື້ 6 ເດ ອນ 
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ກອ່ງເອກະສານ 1.1: ການປຽ່ນແປງຕວົຂບັເຄ ີ່ອນຂອງການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນພາກພ ື້ນ 

 

ກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ມີການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດສູງໂດຍສະເພາະໃນຊ່ວງໄລຍະສາມທົດສະວັດຜ່ານມາ, ອັນເນ ີ່ອງມາຈາກ

ການພັດທະນາອ ດສາຫະກ າຢ່າງໄວວາ ແລະ ການເຊ ີ່ອມສານເຂົື້າກັບເສດຖະກິດໂລກ.1/ ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດນັື້ນກ ໍ່ໄດ້ຫ ຼຸດ

ລົງໂດຍສະເລ່ຍປະມານ 6% ຕ ໍ່ປີມາຢູ່ທີີ່ປະມານ 5% ຕ ໍ່ປີພາຍຫ ັງ GFC, ເຊິີ່ງໄດ້ສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງຄວາມທ້າທາຍຂອງລັກສະນະພູມສັນຖານໂລກ 

ແລະ ປະຈວບເໝາະກັບຊ່ວງເວລາຂອງການເຕີບໂຕທີີ່ຊ້າລົງໃນ ສປ.ຈີນ, ເຊິີ່ງຢູ່ໄລຍະການປັບຄ ນຄວາມສົມດູນ (ຮູບພາບ 1.1.1). ດັັ່ງນັື້ນ, ສິີ່ງທີີ່ເປັນ

ແຮງຂັບເຄ ີ່ອນຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດໃນຮ ບແບບ "ການປັບຄ ນສູ່ຄວາມປົກກະຕິ (new normal)", ໂດຍສະເພາະ, ແມ່ນແຫ ່ງທີີ່ມາຂອງ

ຄວາມຕ້ອງການແລະການປ່ຽນແປງໂຄງສ້າງທີີ່ຈະເກີດຂ ື້ນ ເຊີີ່ງໃນທາງກັບກັນຈະມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໃນອະນາຄົດ? 
 

ຮບູພາບ 1.1.1. ອາຊຽນ+3: ປະສດິທິພາບການເຕບີໂຕໃນອະດດີ, 1990-2018 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ) 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 

 

ວິທີການທົັ່ວໄປຂອງການບັນຊີລາຍໄດ້ແຫ່ງຊາດແມ່ນມັກໃຊ້ເພ ີ່ອກ ານົດໂຕຂັບເຄ ີ່ອນ (ຫ  ແຫ ່ງທີີ່ມາ) ຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ໂດຍປົກກະຕິ
ແລ້ວພວກເຂົາຈະແຍກສ່ວນປະກອບຂອງGDP ອອກໂດຍມີການບ ລິໂພກທາງເອກະຊົນ, ການບ ລິໂພກພາກລັດ, ການລົງທ ນຕົວຈິງໃນຊັບສິນຄົງທີ 
(ການລົງທ ນ) ແລະ ການສົັ່ງອອກສ ດທິ.ຈ ດດີຂອງວິທີການນີື້ແມ່ນການສົັ່ງອອກສ ດທິໄດ້ຍົກໃຫ້ເຫັນສ່ວນປະກອບສ ດທິຂອງການຄ້າຕ່າງປະເທດໃນ
ການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດ. ຂ ໍ້ຈ າກັດຄ ການບ ໍ່ໄດ້ມີສ່ວນປະກອບທີີ່ແທ້ຈິງຂອງຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ ແລະ ພາຍໃນປະເທດໃນການເຕີບໂຕ
ທາງເສດຖະກິດ ເພາະວ່າການນ າເຂົື້າສິນຄ້າ ເພ ີ່ອຕອບສະໜອງຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດບ ໍ່ໄດ້ຖ ກລົບອອກຈາກແຕ່ລະອົງປະກອບຂອງຄວາມ
ຕ້ອງການ, ດັງນັື້ນ ຈ ີ່ງເຮັດໃຫ້ເກີດມີການປະເມີນຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນເກີນມູນຄ່າຕົວຈິງໃນໂຄງປະກອບການເພີີ່ມມູນຄ່າທັງຫມົດ. ໃນສະພາບ

ການນີື້, ວິທີການທາງເລ ອກເພ ີ່ອການປະເມີນການປະກອບສ່ວນ ສ ດທິຂອງອົງປະກອບຄວາມຕ້ອງການທີີ່ສ າຄັນຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕຂອງ GDP (ທີີ່

ເອີື້ນວ່າວິທີດັດປັດການນ າເຂົື້າ "Import-Adjusted") ແມ່ນເພ ີ່ອໃຊ້ລະບ ການປ່ຽນແປງບັນດາໂຕຂັບເຄ ອນຂອງການເຕີບໂຕໃນພາກພ ື້ນໄດ້ຢ່າງ
ຖ ກຕ້ອງຍິີ່ງຂ ື້ນ. 
 

ເຕັກນິກຂອງໂຄງສ້າງການຜະລິດສະສົມແບບຮັບເຂົື້າ-ສົັ່ງອອກ (CPS) ໄດ້ນ າໃຊ້ເຂົື້າໃນກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ-4 ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ ໂດຍ

ນ າໃຊ້ຕາຕະລາງຂ ໍ້ມູນຂາອອກ-ຂາເຂົື້າ (IO), ໂດຍນ າໃຊ້ວິທີການຂອງ Kranendonk ແລະ Verbruqqen (2008).2/ ເຕັກນິກ CPS ແມ່ນປະ
ເມີນການນ າເຂົື້າເນ ື້ອໃນຂອງສິນຄ້າແລະບ ລິການທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບແຕ່ລະອົງປະກອບຂອງຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍສ າລັບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກດິ.
ນອກຈາກນັື້ນ, ຄວາມແຕກຕ່າງກັນລະຫວ່າງອົງປະກອບຄວາມຕ້ອງການຂັື້ນສ ດທ້າຍທີີ່ສະເພາະເຈາະຈົງ ແລະເນ ື້ອໃນການນ າເຂົື້າສິນຄ້າຂອງມັນແມ່ນ
ຖ ກນ າໃຊ້ເພ ີ່ອຂັບເຄ ີ່ອນການປະກອບສ່ວນທັງໝົດຂອງແຕ່ລະອົງປະກອບຂອງຄວາມຕ້ອງການໃນມູນຄ່າ GDP ທັງໝົດ. ການປຽບທຽບລະຫວາ່ງ
ວິທີການແບບທົັ່ວໄປ ແລະ ວິທີການ ‘Import-Adjusted’ ໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນຢ່າງຊັດເຈນເຖິງຄວາມແຕກຕ່າງທີີ່ສ າຄັນລະຫວ່າງວິທີການປັບປ ງ
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ການນ າເຂົື້າສິນຄ້າ ແລະ ແບບທົັ່ວໄປໃນການກ ານົດພາລະບົດບາດຂອງຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ ກັບ ພາຍໃນເພ ີ່ອຂັບເຄ ີ່ອນການເຕີບໂຕທາງດ້ານ
ເສດຖະກິດໃນລະດັບພາກພ ື້ນ (ຮູບພາບ 1.1.2). 

 
ການປະຍ ກໃຊ້ວິທີການແບບ Import-Adjusted ເຂົື້າກັບອົງປະກອບຂອງຄວາມຕ້ອງການຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ດັັ່ງຕ ໍ່ໄປນີື້: 
 

 ໃນໄລຍະສັື້ນ, ວົງຈອນທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງການຄ້າໂລກໄດ້ເລີີ່ມຂ ື້ນໃນກາງປີ 2016 ໄດ້ຊ່ວຍກະຕ ້ນການເຕີບໂຕດ້ວຍການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມຕ້ອງການ
ພາຍໃນປະເທດ. ພາຍຫ ັງການຄ້າໂລກ ທີີ່ ຫ ດລົງເປັນເວລາຍາວນານ, ການແກວ່ງຂ ື້ນຂອງວົງຈອນໃນປະຈ ບັນຂອງການຄ້າໂລກໄດ້ຮັບ
ປະໂຫຍດຈາກພາກພ ື້ນ, ເນ ີ່ອງຈາກລະດັບການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າທີີ່ສູງຂ ື້ນ. ຕົວຢ່າງທີີ່ດີແມ່ນກ ລະນີຂອງປະເທດຍີີ່ປ ່ນທີີ່ຄວາມຕ້ອງການ
ພາຍນອກປະເທດ ແມ່ນໄດ້ປະກອບສ່ວນໜ ີ່ງສ່ວນສາມຂອງມູນຄ່າ GDP ທົງໝົດໃນປີ 2017, ຈາກສ່ວນແບ່ງທີີ່ຄ່ອນຂ້າງນ້ອຍຫລາຍໃນປີ 
2016 (ຮູບພາບ 1.1.3). ດັັ່ງນັື້ນ, ວົງຈອນທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງການຄ້າໂລກໄດ້ສົັ່ງເສີມແຮງຂັບເຄ ີ່ອນຂອງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດທີີ່ສົມດ ນໃນ
ລະດັບພາກພ ື້ນນັບຕັື້ງແຕ່ປີ 2017, ເຊີີ່ງຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນແຮງກົດດັນຕ ໍ່ກັບຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດ. 

 

ຮບູພາບ 1.1.2. ບັນດາຕວົຂບັເຄ ີ່ອນຂອງການເຕບີໂຕພາກພ ື້ນ: ວທີິການທີີ່ເຄຍີປະຕບັິດ ທຽບກັບ ວທີິການປັບປ ງການນ າເຂົື້າ (Import-Adjusted) ຂອງຕວົເລກບັນຊີ

ລາຍໄດແ້ຫ່ງຊາດ, 2016 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນທາງGPSຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3) 

 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: OECD; ແລະ ການປະເມິນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ການປ່ຽນແປງພາຍໃນຮູ້ນແມ່ນຈະບ ໍ່ສະແດງ.  
 

ຮບູພາບ 1.1.3. ບັນດາໂຕຂບັເຄ ີ່ອນຂອງການເຕບີໂຕພາກພ ື້ນ: ໂຄງປະກອບຕົື້ນຕ ຂອງລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຕາມລາຄາຄງົທີີ່ 
 (ຄິດເປັນເປີເຊັນ)  

 

  

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: OECD; ແລະ ການປະເມິນຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: OECD; ແລະ ການປະເມິນຂອງພະນັກງານ AMRO.  
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 ໃນໄລຍະຍາວ, ການປ່ຽນແປງຈາກຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກໄປສູ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດຈະເປັນໂຕຂັບເຄ ີ່ອນທີີ່ສ າຄັນຂອງການເຕີບ
ໂຕໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ໂດຍສະເພາະ: 

 

o ໃນຂະນະທີີ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກຍັງຄົງເປັນໂຕຂັບເຄ ີ່ອນການເຕີບໂຕທີີ່ສ າຄັນ, ການສະໜັບສະໜູນເພ ີ່ອການສ້າງມູນຄ່າເພີີ່ມໃນພາກ
ພ ື້ນດັັ່ງກ່າວໄດ້ຫ ຼຸດລົງ. ສ່ວນແບ່ງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າ (ມູນຄ່າທັງໝົດຂອງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າ) ໃນມູນຄ່າທັງໝົດໄດ້ເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງ
ໄວວາ, ເຊີີ່ງຈ ດສູງສ ດຢູ່ທີີ່ປະມານ 40-50% ໃນປີ 2000-2010, ເຊິີ່ງສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງການເຕີບໂຕຢ່າງໄວວາໃນລະບົບຕ່ອງໂສ້
ການສະໜອງທົັ່ວໂລກໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ມັນຫ ຼຸດລົງຢ່າງຈະແຈ້ງຢູ່ທີີ່ 30% ໃນປີ 2017, ເນ ີ່ອງຈາກການຄ້າໂລກຕົກຕ ່າລົງຈາກວິກິດ
ການທາງການເງິນໂລກ (GFC) ແລະ ວິກິດການໜີື້ສິນຂອງພາກລັດໃນເອີຣົບ. ໂດຍອີງຕາມແນວໂນ້ມ, ບ ລິສັດທີີ່ມ່  ງເນັື້ນທາງດ້ານການ
ສົັ່ງອອກ (ໂດຍສະເພາະແມ່ນລັດວິສາຫະກິດຂະໜາດກາງ ແລະ ຂະໜາດນ້ອຍທີີ່ຂ ື້ນກັບຂະແໜງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າ) ອາດຈະປະສົບກັບ
ການສະລ ໂຕທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນໃນອະນາຄົດ (ຮູບພາບ 1.1.4). ຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄ້າທົັ່ວໂລກໃນປະຈ ບັນ ມີທ່າການເພີີ່ມຂ ື້ນຈາກໄພຄ ກ
ຄາມຂອງມາດຕະການກີດກັື້ນທາງການຄ້າ ເຊີີ່ງອາດສົັ່ງຜົນກະທົບເພີີ່ມຂ ື້ນຕ ໍ່ຂະແໜງການສົັ່ງອອກ. 

 

o ໃນຂະນະທີີ່ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄ້າໂລກອາດສົັ່ງຜົນກະທົບໃນທາງລົບຕ ໍ່ການສົັ່ງອອກຂອງພາກພ ື້ນໃນໄລຍະສັື້ນ , 
ການປັບຄ ນຄວາມສົມດູນຂອງບັນດາໂຕຂັບເຄ ີ່ອນຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດພາຍຫ ັງ GFC ຕ ໍ່ກັບຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດ
ທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນເຊິີ່ງຈະຊ່ວຍໃຫ້ມີແຮງກະຕ ້ນການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ, ການບ ລິໂພກຂອງເອກະຊົນ
ແລະການສ້າງຕັື້ງມູນຄ່າທ ນຄົງທີີ່ (ການລົງທ ນ) ໄດ້ກະຕ ້ນການເຕີບໂຕໃນເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ-4 ແລະ 
ສສ.ຫວຽດນາມ ໃນປີທີີ່ຜ່ານມາ (ຮູບພາບ 1.1.4). ຕົວຢ່າງ, ການລິເລີີ່ມໂຄງການຂະຫນາດໃຫຍ່ໃນ ໄທ (ເຊັັ່ນ: ເຂດຊາຍແດນ
ເສດຖະກິດທາງທິດຕາເວັນອອກ) ແລະ ໂຄງການ ສ້າງ ສ້າງ ສ້າງ (Build, Build, Build) ໃນ ຟີລິບປິນ ແມ່ນມີຈ ດປະສົງເພ ີ່ອປັບປ ງ
ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບໃນຂະນະທີີ່ສົັ່ງເສີມການເຊ ີ່ອມໂຍ່ງ. ການຄວາມສົມດູນຄ ນໃໝ່ຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດໄປສູ່
ແຫ ່ງທີີ່ມາຈາກປັດໄຈພາຍໃນປະເທດຈະມີຄວາມສ າຄັນໃນຊ່ວງໄລຍະເວລາທີີ່ສະພາບແວດລ້ອມພາຍນອກບ ໍ່ເອ ື້ອອ ານວຍໃຫ້. 

 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ອົງປະກອບຂອງບັນດາການສົັ່ງອອກສິນຄ້າໄດ້ປ່ຽນແປງໄປຕາມໄລຍະເວລາ ໂດຍມີການສົັ່ງອອກສິນຕາມຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍໄດ້ມີ
ສ່ວນແບ່ງເພີີ່ມຂ ື້ນໃນການເຕີບໂຕຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າມູນຄ່າເພີີ່ມໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ສ່ວນແບ່ງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າມູນຄ່າເພີີ່ມທີີ່ກ ານົດ
ສ າລັບພາກພ ື້ນທີີ່ຂະຫຍາຍໂຕຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ (ຈາກ 35% ໃນປີ 2011 ເຖິງ 45% ໃນປີ 2016), ເຊິີ່ງສະທ້ອນເຖິງການບ ລິໂພກທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນໃນລະດັບ
ພາກພ ື້ນ.ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ປະກົດການການດູດກ ນເອົາການສົັ່ງອອກສິນຄ້າມູນຄ່າເພີີ່ມສາມາດຫ ຼຸດຜ່ອນຜົນ
ກະທົບຂອງການກີດກັື້ນການຄ້າຕ ໍ່ກັບ GVCs ທີີ່ມ ່ງເນັື້ນໄປສູ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກພາກພ ື້ນ. 
 

ຮບູພາບ 1.1.4. ອາຊຽນ-4 ແລະ ສສ. ຫວຽດນາມ: ວວິດັທະນາການຂອງ GDP ໂດຍຄດິໄລຕ່າມອົງປະກອບທີີ່ປັງປ ງຕວົເລກການນ າເຂົື້າ 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງ ກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ-4 ແລະ GPS ຂອງ ສສ.ຫວຽດນາມ) 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: OECD; ແລະ ການປະເມິນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 
1/ ຍົກເວັື້ນວິກິດການຊ່ວງປີ 1997-98 ແລະ 2008-2009. 

2/ ຕາຕະລາງ IO ສ າລັບແບບບົດຝຶກຫັດນີື້ມີທີີ່ມາຈາກ OECD. ຜົນຮັບເບ ື້ອງຕົື້ນອາດແຕກຕ່າງຈາກຕາຕະລາງ IO ທີີ່ເປັນທາງການຈາກອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ 



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
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ການແຜ່ລາມຂອງຜົນກະທບົທາງເສດຖະກິດຈາກການປກົປອ້ງດາ້ນການຄ້າ 
 

ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນທາງການຄ້າທົັ່ວໂລກຍັງຄົງຢູ່ໃນລະດັບສູງຢູ່ທ່າມກາງຄວາມສ່ຽງການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມຂັດແຍ່ງທາງການຄ້າ 
ເຊິີ່ງອາດປັນຜົນໃຫ້ເສດຖະກິດໂລກສະລ ໂຕ. ຄວາມຕ ງຄຽດຈາກມາດຕະການປົກປ້ອງທາງການຄ້າຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ໄດ້
ຫ ຼຸດຜ່ອນລົງເມ ີ່ອບ ໍ່ດົນມານີື້ໂດຍອີງຕາມຄວາມຄ ບຫນ້າຂອງການເຈລະຈາການຄ້າລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ5. ເຖິງ

ຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ສ.ອາເມລິກາ ຍັງບ ໍ່ຕົກລົງເຫັນດີກ່ຽວກັບຂ ໍ້ຕົກລົງສະບັບໃໝ່ກັບຄູ່ຄ້າທີີ່ສ າຄັນຂອງຕົນ, ກ ໍ່ຄ  ຍີ ີ່ປ ່ນ ແລະ

ສະຫະພາບເອີຣົບ. ນອກຈາກນັື້ນ, ການໃຫ້ສັດຕະຍາບັນຂອງຂ ໍ້ຕົກລົງລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ-ເມັກຊີກໂກ-ການາດາ ໃນວັນທີ 
30 ພະຈິກ 2018 ທາງການຄ້າໂດຍອີງຕາມສະພານິຕິບັນຍັດຂອງແຕ່ລະປະເທດທີີ່ຍັງຄົງເປັນສິີ່ງທີີ່ທ້າທາຍ. ທັງປະເທດການາດາ
ແລະ ເມັກຊິໂກໄດ້ຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການຍົກເລີກອັດຕາພາສີທີີ່ມີຢູ່ໃນອ ດສາຫະກ າເຫ ັກ ແລະ ອາລູມິນຽມທີີ່ຖ ກກ ານົດໂດຍ ສ.
ອາເມລິກາ ແມ່ນໃຫ້ຖ ກຍົກເລີກກ່ອນທີີ່ຂະບວນການໃຫ້ສັດຕະຍາບັນໃດໆຈະເລີີ່ມຂ ື້ນ. ນອກຈາກນັື້ນ, ທ່ານ ປະທານາທິບ ດີ 

Trump ແມ່ນມີໄລຍະເວລາ 90 ວັນເພ ີ່ອຕັດສິນໃຈກ່ຽວກັບຂັື້ນຕອນຕ ໍ່ໄປ ພາຍຫ ັງການຍ ີ່ນບົດລາຍງານການສ ບສວນພາສີ

ອັດຕະໂນມັດໃນມາດຕາ 232 ໂດຍກະຊວງການຄ້າ ສ.ອາເມລິກາ, ເຊິີ່ງອາດຈະເນັື້ນໜັກດ້ານຜົນປະໂຫຍດແຫ່ງຊາດທາງດ້ານ

ຍ ດທະສາດຕ ໍ່ທ ານຽບຂາວ (White House) ໃນວັນທີ 17 ກ ມພາ 2019. 

 
ການສົັ່ງຜ່ານທາງດ້ານຄວາມສ່ຽງຈາກຄວາມຕ ງຄຽດທາງການຄ້າລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ ກັບພາກພ ື້ນທີີ່ອາດຈະໄດ້
ຮັບການພິຈາລະນາໃນຊ່ວງຂອງທັງຂອບເຂດຊ່ວງໄລຍະສັື້ນ ແລະ ຊ່ວງໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. ໃນໄລຍະສັື້ນ, ຊ່ອງທາງການສົັ່ງ

ຜ່ານດ້ານຄວາມສ່ຽງປະກອບດ້ວຍ (1) ການສົັ່ງອອກ (ທາງກົງ), (2) ຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າໂລກ GVCs (ທາງອ້ອມ) ແລະ (3) 

ຄວາມຫມັື້ນໃຈ (ທາງອ້ອມ). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ກ ໍ່ຍັງມີຄວາມສ່ຽງເພີີ່ມຂ ື້ນໃນຊ່ວງໄລຍະສັື້ນ, ເນ ີ່ອງຈາກຜົນກະທົບການປ່ຽນແທນ

ທີີ່ມີທ່າແຮງ (ຫ   ຜົນກະທົບຈາກການຫັນເຫທິດການຄ້າ) ຈາກ ສປ.ຈີນ. ນອກຈາກນັື້ນ, ຜົນກະທົບໃນໄລຍະສັື້ນເຫ ົ ັ່ານີື້ ກ ໍ່
ສາມາດຂະຫຍາຍໂຕຂ ື້ນຈາກຜົນກະທົບທີີ່ສອງໃນຊ່ວງໄລຍະກາງແລະໄລຍະຍາວ ຖ້າຫາກວ່າທັງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດໂລກ 
ແລະ ການຄ້າໂລກຊ້າລົງ (ຮູບພາບ 1.12). ການໂຮມໂຕກັນຂອງຜົນກະທົບທີີ່ປ່ຽນແທນຂອງຊ່ວງໄລຍະສັື້ນ ແລະ ຜົນກະທົບ

ການລົງທ ນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງຊ່ວງໄລຍະກາງແລະຍາວຕ ໍ່ກັບພາກພ ື້ນທີີ່ຈະອາດສົັ່ງຜົນດີຕ ໍ່ບາງບັນກ ່ມປະເທດ
ເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນ. 
 
ການສົັ່ງອອກສິນຄ້າຂອງ ສປ.ຈີນ ໄປ ສ.ອາເມລິກາ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງລົບຈາກມາດຕະການດ້ານພາສີ. ບັນດາການສົັ່ງອອກ
ງວດທ າອິດ ແລະ ງວດທີີ່ສອງທີີ່ຂ ື້ນຢູ່ກັບອັດຕາພາສີ (34 ຕ ື້ ແລະ 16 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ຕາມລ າດັບ) ເຊິີ່ງໄດ້ຫ ຼຸດລົງຢ່າງໄວວາ 

ຫ ັງຈາກອັດຕາການເກັບພາສີນ າເຂົື້າຖ ກຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ (ຮູບພາບ 1.13). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ກັບ

ສະຫະພາບເອີຣົບ ໄດ້ຫ ຼຸດລົງຫ າຍນັບຕັື້ງແຕ່ໄຕມາດ ທີີ່ 4 ຂອງປີ 2018 (ຮູບພາບ 1.14). ການເລີີ່ມຕົື້ນຂອງບັນຫາຄວາມຕ ງ

                                                
5ຄວາມຕ ງຄຽດທາງການຄ້າລະຫວ່າງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ສປ. ຈີນໄດ້ເພີີ່ມສູງຂ ື້ນໃນກາງ ເດ ອນມິຖຼຸນາ 2018 ໂດຍ ສ. ອາເມລິກາ ໄດ້ປະກາດອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບການນ າເຂົື້າສິນຄ້າມູນຄ່າ 50 

ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ຈາກ ສປ.ຈີນ. ຊຼຸດທ າອິດ (ມູນຄ່າ 34 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) ມີຜົນບັງຄັບໃຊ້ໃນວັນທີ 6 ກ ລະກົດ 2018, ໃນຂະນະທີີ່ຊຼຸດທີີ່ສອງ (ມູນຄ່າ 16ຕ ື້ ໂດລາສະຫະລັດ) ມີຜົນບັງຄັບໃຊ້ໃນວັນ

ທີ 23 ສິງຫາ 2018. ຕາມດ້ວຍການຕອບໂຕ້ຈາກ ສປ.ຈີນ ຢ່າງໄວວາ. ໃນວັນທີ 18 ກັນຍາ 2018 ສ. ອາເມລິກາ ໄດ້ສະຫ ຼຸບບັນຊີລາຍການສິນຄ້ານ າເຂົື້ື້າຂອງ ສປ.ຈີນ ມູນຄ່າ 200 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ 

ສ າລັບການເກັບພາສີເພີີ່ມ 10%, ມີຜົນຕັື້ງແຕ່ວັນທີ 24 ກັນຍາ 2018. ໂດຍລວມແລ້ວ, ສ. ອາເມລິກາ ໄດ້ຮຽກພາສີຈາກເຄິີ່ງໜ ີ່ງຂອງການນ າເຂົື້ື້າຈາກ ສປ.ຈີນ. ໃນການຕອບໂຕ້ຂອງ ສປ.ຈີນ ສ າລັບ

ການເອີື້ນເກັບພາສີເພີີ່ມຈາກການນ າເຂົື້ື້າສິື້ນຄ້າຈາກ ສ.ອາເມລິກາ ໄດ້ນ າເອົາອັດຕາພາສີ 85% ຂອງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າທັງໝົດຈາກ ສ.ອາເມລິກາ. ສ.ອາເມລິກາ ໄດ້ສົັ່ງສັນຍານການເພີີ່ມຂ ື້ນອັດຕາພາສີ

ສ າລັບການນ າເຂົື້າມູນຄ່າ 200 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ຂອງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າໃນເດ ອນກັນຍາ 2018 ເຖິງ 25% ໃນ ເດ ອນມັງກອນ 2019, ເຖິງແມ່ນວ່າ, ປະຈ ບັນ, ຄວາມຕ ງຄຽດໄດ້ຢ ດຕິລົງຊົັ່ວຄາວ

ເປັນໄລຍະເວລາ 90 ວັນ ຫ ັງຈາກການເຈລະຈາລະຫວ່າງຜູ້ນ າທັງ 2 ປະເທດນັບຕັື້ງແຕ່ວັນທີ 1 ທັນວາ 2018. 
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ຄຽດທາງການຄ້າໃນປີທີີ່ຜ່ານມາ, ການປະເມີນຜົນເບ ື້ອງຕົື້ນຂອງ AMRO ກ່ຽວກັບຜົນກະທົບຕ ໍ່ພາກພ ື້ນໂດຍການນ າໃຊ້ຮູບ

ແບບການພັດທະນາແບບຍ ນຍົງທົັ່ວໂລກ (GVAR) ທີີ່ໄດ້ສະແດງຜົນກະທົບທາງລົບຕ ໍ່ກັບ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງ ສ.

ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ ຢູ່ທີີ່ລະດັບ 0.2-0.4 ໃນຊ່ວງໄລຍະ 3 ປີຂ້າງໜ້າ (AMRO, 2018). 
 

 
ການຫ ຼຸດລົງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າໃນພາກພ ື້ນແມ່ນຂະຫຍາຍຂ ື້ນ. ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນທີີ່ມີການສົັ່ງ
ອອກສິນຄ້າຂະໜາດໃຫ່ຍໂດຍກົງໄປຍັງສປ.ຈີນ, ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບ ການສົັ່ງສິນຄ້າທາງອ້ອມໂດຍຜ່ານຕ່ອງໂສ້GVCsທີີ່ແນ່ໃສ່

ທິດທາງຄວາມຕ້ອງການຢູ່ພາຍນອກພາກພ ື້ນ, ອາດຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຫ າຍໃນໄລຍະສັື້ນ (ຮູບພາບ 1.15).ບັນດາການສົັ່ງອອກ
ສິນຄ້າຈາກ ສ.ເກົາຫ ີ ແມ່ນໄດ້ຮັບຜົນເສຍຈາກການສະລ ໂຕຂອງການສົັ່ງອອກຂອງສປ.ຈີນ ແລະ ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ເປີດ
ກວ້າງ ແລະ ອາໄສການຄ້າອ ີ່ນໆ ເຊັັ່ນ: ຮົງກົງ, ສປ.ຈີນ, ສ.ເກົາຫ ີ, ມາເລເຊຍ, ສິງກະໂປແລະບາງປະເທດກ ໍ່ຄ ສສ.ຫວຽດນາມ 

ແມ່ນມີຄວາມສ່ຽງເປັນພິເສດ. ແຕ່ກົງກັນຂ້າມ, ການສົັ່ງຕ ໍ່ຜົນກະທົບໂດຍກົງຂອງປະເທດກ າປູເຈຍ ກັບ ສປ.ຈີນ ໂດຍຜ່ານທາງ

GVCs ແມ່ນມີຄວາມສ່ຽງຂ້ອນຂ້າງຕ ່າ. ຜົນກະທົບຕ ໍ່ພາກພ ື້ນນີື້ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນທີີ່ສ ດໃນຊ່ວງທ າອິດຂອງການເກັບພາສີນ າ

ເຂົື້າຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ຕ ໍ່ ສປ.ຈີນ ເນ ີ່ອງຈາກມູນຄ່າທີີ່ສູງຂ ື້ນຂອງພາກພ ື້ນໃນຜະລິດຕະພັນທີີ່ເປັນເປົັ້າຫມາຍ, ແຕ່ວ່າການເກັບ

ພາສີດັັ່ງກ່າວຄວນຈະມີຂະໜາດນ້ອຍລົງໃນຮອບໜ້າ. ການຂົນສົັ່ງໂດຍຜ່ານ GVCs ໄປຍັງພາກພ ື້ນແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນເນ ີ່ອງ
ຈາກວ່າແຫ ່ງທີີ່ມາຂອງສິນຄ້າ ສປ.ຈີນ ມີຫ າຍກວ່າເຄິີ່ງຫນ ີ່ງຂອງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນໃນເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກແລະ ໜ ີ່ງສ່ວນສີີ່
ຂອງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນໃນການສົັ່ງອອກເຄ ີ່ອງຈັກໄປຍັງ ສ. ອາເມລິກາ ຈາກຕ່າງປະເທດ, ລວມທັງຈາກບັນດາປະເທດສະມາຊິກ

ອາຊຽນ (ກ່ອງເອກະສານ1.2 ແລະ 1.3). ມີມູນຄ່າທີີ່ນ້ອຍກວ່າເຄິີ່ງໜ ີ່ງຂອງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຕ ໍ່ກັບ ການສົັ່ງອອກເຄ ີ່ອງເອ

ເລັກໂຕ ນິກຂອງ ສປ.ຈີນ ມີແຫ ່ງມາຈາກ ສປ.ຈີນ, ໃນຂະນະທີີ່ໜ ີ່ງສ່ວນສີີ່ຂອງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ ແມ່ນມີແຫ ່ງມາຈາກ ຍີີ່ປ ່ນ, ສ.

ເກົາຫ ີ ແລະບັນດາປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ (ຮູບພາບ 1.16). ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ, ເກ ອບສາມສ່ວນສີີ່ຂອງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ
ຂອງເຄ ີ່ອງຈັກແມ່ນມີແຫ ່ງມາຈາກພາຍໃນປະເທດ ແລະ ໜ ີ່ງສ່ວນສິບຂອງພາກພ ື້ນ. ໃນຮອບໜ້າຂອງມາດຕະການໃນການເກັບ
ພາສີນ າເຂົື້ື້າ ຂອງ ສ. ອາເມລິກາ ແມ່ນຈະເລີີ່ມຕົື້ນໃນເດ ອນກັນຍາ, ເຊິີ່ງມູນຄ່າທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນພາຍໃນປະເທດຈາກ ສປ.ຈີນ ແມ່ນສູງ

ຮບູພາບ 1.12. ຊອ່ງທາງການສົັ່ງສນັຍານທີີ່ສ າຄນັຂອງການປກົປອ້ງທາງການຄາ້ໃນພາກພ ື້ນ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ພະນັກງານ AMRO. 
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ຂ ື້ນກວ່າເກົັ່າ (ສິນຄ້າ ແລະ ການຜະລິດພ ື້ນຖານ ເຊັ່ັນ: ເຄ ີ່ອງຕັດຫຍິບ, ປລາສຕິກ,ໄມ້ ແລະ ເຄ ີ່ອງຕົກແຕ່ງ) ແມ່ນແຕກຕ່າງຈາກ
ຜະລິດຕະພັນທີີ່ໄດ້ກ ານົດໄວ້ກ່ອນໜ້ານີື້. 
 

ຮບູພາບ 1.13. ການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈນີ ໄປທີີ່ ສ. ອາເມລກິາ ອງີ
ຕາມໝວດຂອງພາສ ີ

(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປ)ີ 
 

ຮບູພາບ 1.14. ການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈນີ ໄປທີີ່ ສະຫະພາບ ເອຣີບົ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປ)ີ 

 

 

 
 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: USITC; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການແຫ່ງຊາດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 
 

 
 

ຮບູພາບ 1.15. ກ ມ່ເສດຖະກດິທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ປະສດິທພິາບການສົັ່ງອອກພາກພ ື້ນ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ແຖບສີແດງສະແດງວິການການອ່ານທີີ່ຢູ່ຫ່າງຈາກຈ ດເຄິີ່ງກາງ. ການອ່ານຄ່າແຖບສີແດງຫ າຍຂ ື້ນ, ການອ່ານຄ່າທີີ່ເປັນລົບກ ໍ່ຫ າຍຂ ື້ນເຊັັ່ນກັນ; ການອ່ານຄ່າແຖບຂຽວຫ າຍຂ ື້ນ, ການ
ອ່ານຄ່າທີີ່ເປັນບວກກ ໍ່ຫ າຍຂ ື້ນ 
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ຮບູພາບ 1.16. ທີີ່ມາຂອງການເພີີ່ມມູນຄາ່ຂອງການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈນີ ໄປທີີ່ ສ. ອາເມລກິາ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າທັງໝົດ) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງ Haver; OECD TiVA; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນແຖວແນວຕັື້ງອະທິບາຍເຖີງອັດຕາສ່ວນຂອງທີີ່ມາການເພີີ່ມມູນຄ່າຂອງການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ໃນຂະແໜງການດັັ່ງກ່າວ, ດ້ວຍ “ການສັ່ົງອອກພາຍໃນ” ທີີ່ອະທິບາຍເຖີງ
ການເພີີ່ມມ ນຄ່າຈາກ ສປ.ຈີນ. ຄ່າເປີເຊັນທີີ່ຢູ່ໃນວົງເລັບ ສະແດງເຖິງສ່ວນແບ່ງຂອງການສົັ່ງອອກຜະລິດຕະພັນໄປຍັງ ສ.ອາເມລິກາ ໃນປ ີ2017. 
 

 

ໃນໄລຍະຍາວ, ການປັບແກ້ການຫ ຼຸດພາສີຈະຂ ື້ນກັບວ່າຜູ້ຜະລິດໃນ ສປ.ຈີນ ສາມາດປ່ຽນແປງການຜະລິດພາຍນອກຂອງປະເທດ

ໄດ້ຫ  ບ ໍ່. ການຕອບສະໜອງດັັ່ງກ່າວຈະມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ການປັບແກ້ໂຄງສ້າງຕ່ອງໂສ້ຄວາມຕ້ອງການລະດັບພາກພ ື້ນ, ແລະ ອາດຈະ

ຂ ື້ນກັບມາດຕະການພາສີແບບຖາວອນ ຫ   ຊົັ່ວຄາວ ແລະ, ຖ້າໃນຮູບແບບທ າອິດ, ແມ່ນຂ ື້ນກັບຂອບເຂດທີີ່ພວກເຂົາສາມາດສົັ່ງຕ ໍ່
ໄປສູ່ຜູ້ບ ລິໂພກ ຫ   ຮັບພາລະໂດຍຜູ້ຜະລິດ. ຫລັງຈາກນັື້ນຈະເຮັດໃຫ້ອັດຕາສ່ວນຜົນກ າໄລ ແລະ ຖານະຂອງບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ
ອ່ອນແອລົງສ າລັບບັນດາຜູ້ຜະລິດ, ເຊິີ່ງອາດຈະບ ໍ່ມີຄວາມຍ ນຍົງໃນໄລຍະຍາວ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຜົນກະທົບທັງໝົດຂອງການຂ ື້ນ
ອັດຕາພາສີ ຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ຕ ໍ່ກັບຂີດຄວາມສາມາດການແຂ່ງຂັນທາງດ້ານລາຄາຂອງການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ອາດຈະໄດ້
ຮັບການຊົດເຊີຍພຽງບາງສ່ວນໂດຍການຫ ຼຸດຄ່າເງິນຢວນ (RMB). ອີກວິທີການໜ ີ່ງ, ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ສູງຂ ື້ນ ອາດສາມາດຖ ກສົັ່ງ

ໄປຫາບັນດາຜູ້ສະໜອງໃນພາກພ ື້ນ, ເຊິີ່ງສົັ່ງຜົນໃຫເ້ກີດການສົັ່ງຕ ໍ່ຜົນກະທົບທາງລົບຕ ໍ່ກັບບັນດາເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານັື້ນ. 

 
ການສ າຫ ວດຂອງບ ລິສັດ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ ໃນ ສປ.ຈີນ ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າການຂັດແຍ່ງດ້ານການຄ້າລະຫວ່າງ ສ. 
ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ ໄດ້ສົັ່ງຜົນກະທົບຢ່າງຫ ວງຫ າຍຕ ໍ່ແຜນການລົງທ ນໃນ ສປ.ຈີນ, ແລະ ພາກພ ື້ນອາຊຽນທີີ່ອາດໄດ້ຮັບ

ຜົນປະໂຫຍດ. ດັັ່ງນັື້ນ,ບ ລິສັດບາງແຫ່ງກ ໍ່ກ າລັງວາງແຜນສ ກເສີນສ າລັບການຍົກຍ້າຍການຜະລິດ, ໂດຍທີີ່ພາກພ ື້ນອາຊຽນເປັນ
ຈ ດຫມາຍປາຍທາງໂຕເລ ອກອັນດັບຕົື້ນໆ. ການສ າຫ ວດລ່າສ ດໂດຍສະພາການຄ້າ ສ.ອາເມລິກາ ໃນ ສປ.ຈີນ ໄດ້ສະແດງໃຫ້
ເຫັນວ່າເກ ອບຫນ ີ່ງສ່ວນສາມຂອງບ ລິສັດ ສ.ອາເມລິກາ ທີີ່ດ າເນີນງານໃນປະເທດ ແມ່ນມີການວາງແຜນທີີ່ຈະອອກຈາກການ
ປະກອບກິດຈະການ ແລະ ການຈ້າງງານພາຍນອກ ທັງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ, ຫ   ຍ້າຍທີີ່ຕັື້ງທີີ່ໃໝ່ຢ່າງສົມບູນ, ເຊິີ່ງພາກ

ພ ື້ນອາຊຽນກ ໍ່ເປັນຕົວເລ ອກທີີ່ດີທີີ່ສ ດ (ຮູບພາບ 1.17). ພ້ອມກັນນັື້ນ,ການສ າຫ ວດທີີ່ຄ້າຍຄ ກັນໂດຍສະພາການຄ້າຂອງ 

ສະຫະພາບ ເອີຣົບ ໃນ ສປ.ຈີນ ຍັງສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າຫ າຍກວ່າ 15% ຂອງ ບ ລິສັດເອີຣົບທີີ່ໄດ້ຮັບການສ າຫ ວດແມ່ນມີຄວາມ

ຕັື້ງໃຈທີີ່ຈະປ່ຽນຜູ້ສະໜອງ ຫ   ຍ້າຍການຜະລິດອອກຈາກ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນ. ແລະ ເປັນສິີ່ງສະແດງຮຽບຮ້ອຍແລ້ວ, 
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ຕົວເລກການລົງທ ນທັງໝົດໃນບັນດາໂຄງການທີີ່ໄດ້ຮັບການອະນ ມັດໃນ ມາເລເຊຍ ແມ່ນໄດ້ບັນລ ເຖິງລະດັບສູງສ ດໃນປີ 
2018. ສະຫ ຼຸບວ່າ, ການຍົກຍ້າຍຖານການຜະລິດໃໝ່ຢ່າງເຕັມຮູບແບບອາດຈະດ າເນີນໄປເທີ່ ອລະນ້ອຍ ແລະ ອາດຈະໃຊ້ເວລາ
ດົນກວ່າຈະສ າເລັດ ເນ ີ່ອງຈາກຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຫ າຍຢ່າງໂດຍຜ່ານຂະບວນການປັບປ ງທີີ່ເກີດຂ ື້ນ. 
 

ສະຖານະການທີີ່ມີຄວາມບ ໍ່ສະຫງົບ (ທີີ່ເພີີ່ມສູງຂ ື້ນ) ຂອງພວກເຮົາ, ເຊິີ່ງຄາດການວ່າການຍົກລະດັບການຕອບໂຕ້ທາງການຄາ້ທີີ່

ມີຄວາມເຄັັ່ງຕ ງກວ່າເກົັ່າ, ສະຖານະການດັັ່ງກ່າວຊີື້ໃຫ້ເຫັນຜົນກະທົບຈະຖ ກສະສົມໂດຍຂ ື້ນຢູ່ກັບຂອບເຂດການພິຈາລະນາ. ໃນ

ສະຖານະການແບບນີື້, ທັງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ສປ. ຈີນ ຈະກ ານົດອັດຕາພາສີ 25% ຕ ໍ່ການນ າເຂົື້າສິນຄ້າທັງໝົດເຊິີ່ງກັນ ແລະ

ກັນ (ກ່ອງເອກະສານ1.4). ໃນການດ າເນີນໄລຍະສັື້ື້ນ, ຜົນກະທົບຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ (GDP) 

ຂອງ ເສດຖະກດິແຕ່ລະປະເທດອາດຈະມີຂະໜາດໃຫຍ່ຂ ື້ນໃນໄລຍະທີີ່ແນ່ນອນ, ໂດຍປະມານສູງຂ ື້ນຢູ່ທີີ່ -0.1%. ຜົນກະທົບທີີ່

ແນ່ນອນອາດມີຂະໜາດທີີ່ຂ້ອນຂ້າງນ້ອຍສ າລັບ ສ.ອາເມລິກາ (ຢູ່ທີີ່ -0.3%) ເມ ີ່ອທຽບກັບ ສປ.ຈີນ (ຢູ່ທີີ່ -0.6%), ໃນຊ່ວງ

ໄລຍະປີ 2019-2020, ແຕ່ຜົນກະທົບສ າພັນແມ່ນຈະໃຫຍ່ຂ ື້ນກວ່າເກົັ່າສ າລັບ ສ.ອາເມລິກາ (ຢູ່ທີີ່ -13% ຂອງການເຕີບໂຕ

ສະເລ່ຍ ປີ 2019-2020) ປຽບທຽບກັບ ສປ.ຈີນ (ຢູ່ທີີ່ -9.6%). ໃນໄລຍະຍາວ, ການຕັື້ງຄ່າໃໝ່ຂອງຕ່ອງໂສ້ຄວາມຕ້ອງການ/

ການຜະລິດລະດັບພາກພ ື້ນ ອາດຈະເຫັນບາງປະເທດໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດ-ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິງໃນກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ, 
ໃນຂະນະທີີ່ ສປ.ຈີນ ຈະພົບເຫັນບາງຂະແໜງການມີການຫ ຼຸດໂຕລົງ. 
 

ຮບູພາບ 1.17. ການສ າຫ ວດແຜນການການລງົທ ນຂອງບນັດາບ ລສິດັຂອງສະຫະພາບ ເອຣີບົ ແລະ ສ.ອາເມລກິາ ໃນ ສປ.ຈນີ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງຜູ້ຕອບແບບສອບຖາມ) 

 
ຜົນກະທົບຂອງຄວາມຕ ງຄຽດທາງການຄ້າລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ 

ສປ.ຈີນ ຕ ໍ່ກັບຍ ດທະສາດທາງທ ລະກິດ 
 

ຈ ດໝາຍປາຍທາງທີີ່ຮັບຄວາມນິຍົມສ າລັບການຍົກຍ້າຍ, ຫ   ການ
ພິຈາລະນາຍົກຍ້າຍຄ ນ 

  
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ສະພາຫ ການຄ້າອາເມລິກາໃນສປ. ຈີນ ແລະ ຊຽງໄຮ້ (AmCham China; AmCham Shanghai); ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 
ໝາຍເຫດ: ອີງຕາມຜົນວິເຄາະຈາກ 430 ບ ລິສັດຫ້າງຮ້ານ ທີີ່ໄດ້ດ າເນີນກິດຈະການລະຫວ່າງເດ ອນສິງຫາ ແລະ ເດ ອນກັນຍາ 2018 
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ກອ່ງເອກະສານ 1.2: ປະສດິທພິາບຂອງການສົັ່ງອອກເຄ ີ່ອງໃຊເ້ອເລກັໂຕ ນກິໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ສິີ່ງທາ້ທາຍໃນຕ ໍ່ໜາ້ 
 

ການຜະລິດ ແລະ ຂະແໜງການສົັ່ງອອກແມ່ນເຄ ີ່ອງມ ຂັບເຄ ີ່ອນການເຕີບໂຕທີີ່ສ າຄັນສ າລັບທະວີບອາຊີ.1/ ເສດຖະກິດຂອງຫ າຍປະເທດໃນອາຊີ, ໂດຍ
ຜ່ານຮູບແບບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດທີີ່ເນັື້ນການລົງທ ນ ເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກແມ່ນໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດຈາກການເຕີບໂຕຂອງຄວາມຊ ານານທາງ
ການຄ້າແບບທາງຕັື້ງ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງໃນຂະແໜງເອເລັກໂຕ ນິກ. ສ່ວນແບ່ງຂະໜາດໃຫຍ່ຂອງຂະແໜງເອເລັກໂຕ ນິກໃນການສົັ່ງອອກທີີ່ຜະລິດ
ທັງໝົດຂອງພາກພ ື້ນ (ສະເລ່ຍປະມານ 30%) ເຊິີ່ງໝາຍເຖິງຄວາມສ າຄັນຂອງຂະແໜງການນີື້. ໃນຂະນະທີີ່ພາກພ ື້ນໄດ້ຮັບປະໂຫຍດຈາກການເພີີ່ມ

ວົງຈອນເຕັກໂນໂລຊີລະດັບໂລກນັບຕັື້ງແຕ່ທ້າຍປີ 2016, ຈ ດສ ດຍອດການເຕີບໂຕຂອງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກໄດ້ອ່ອນໂຕລົງໃນຊຼຸມ
ເດ ອນທີີ່ຜ່ານມາ: 
 

 ບັນດາໂຕຂບັເຄ ີ່ອນຂອງເສດຖະກດິພາຍນອກໄດເ້ພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງແຂງແຮງໃນກາງປ ີ2016, ພາຍຫ ງັຊວ່ງໄລຍະເວລາຂອງການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກດິ
ທີີ່ຊ້າທີີ່ແກຍ່າວ. ດ້ວຍການຟືັ້ນຕົວຂອງຮອບວຽນແບບຍ ນຍົງໃນບັນດາປະເທດເສດຖະກິດລະດັບສູງທີີ່ສ າຄັນ, ຄວາມແກວ່ງຕົວຂາຂ ື້ນທີີ່ລ ຄອຍ
ມາດົນ ຂອງວົງຈອນການລົງທ ນໃນເຕັກໂນໂລຊີແລະລາຍຈ່າຍການລົງທ ນໂລກ ໄດ້ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດແຮງກະຕ ້ນຢ່າງແຂງແຮງຕ ໍ່ການຄ້າໂລກໃຫກັບມາ
ມີຊີວັດຊີວາອີກຄັື້ງ. ການສົັ່ງອອກທົັ່ວໂລກຂອງສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກ2/, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ ບັນດາຊິື້ນສ່ວນ ແລະ ອົງປະກອບໂທລະສັບມ ຂອງ

ເຄ ີ່ອງຈັກເອເລັກໂຕ ນິກທີີ່ສະໜັບສະໜູນການສົັ່ງອອກທັງໝົດ (ຮູບພາບ1.2.)3/. ຄວາມຕ້ອງການທີີ່ໄວ້ໃຈໄດ້ແມ່ນການໄດ້ຮັບແຮງຊຼຸກຍູ້ຈາກ

ການຂາຍໂທລະສັບມ ຖ ທີີ່ສູງຂອງບ ລິສັດລະດັບສາກົນຂະຫນາດໃຫຍ່ເຊັັ່ນ: ບ ລິສັດ Apple Inc. ("Apple") ເຊິີ່ງສົັ່ງຜົນໃຫ້ເກີດການຫ ັັ່ງໄຫ 

ທາງບວກທີີ່ສ າຄັນໃນພາກພ ື້ນ. ແທ້ຈິງແລ້ວ, ພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວ ແມ່ນເປັນຖານການຜະລິດຂະໜາດໃຫຍ່ທີີ່ສ ດໃນໂລກສ າລັບບ ລິສັດ Apple-

ເຊິີ່ງພາກພ ື້ນນີື້ກວມເອົາ 44% ຂອງຜູ້ຜະລິດສິນຄ້າທົັ່ວໂລກຂອງບ ລິສັດ Apple ໃນປີ 2017, ເຊິີ່ງເພີີ່ມຂ ື້ນເປັນ 47% ໃນ ປີ 2018.4/ 

 

 ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ນັບຕັື້ງແຕ່ຕົື້ນປີ 2018, ໄລຍະຈ ດສູງສ ດຂອງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງບັນດາການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລກັໂຕ ນິກທີີ່

ສ າຄັນໃນພາກພ ື້ນທີີ່ສະລ ໂຕຢ່າງໄວວາ (ຮູບພາບ 1.2.2). ແນວໂນ້ມດັັ່ງກ່າວໄດ້ຖ ກສັງເກດເຫັນໂດຍທົັ່ວໄປໃນບັນດາຜູ້ມີບົດບາດລະດັບພາກ

ພ ື້ນທີີ່ສ າຄັນເຊັັ່ນໃນ ສ. ເກົາຫ ີ, ຟີລິບປິນ, ໄທ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ5/. ໃນຂະນະທີີ່ການເຕີບໂຕໂດຍທັງໝົດຍັງຄົງແຂງແຮງ, ເຊິີ່ງມາຈາກ

ພ ື້ນຖານທີີ່ສູງ, ລະດັບທີີ່ອ່ອນຕົວລົງຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງເລີີ່ມສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ກິດຈະກ າທາງເສດຖະກິດ. ໃນຂະນະທີີ່ຜູ້ຜະລິດກັັ່ນກອງ, ໂຕຊີື້ວັດທີີ່ສ າຄັນ ເຊັັ່ນ: 
ການສົັ່ງອອກເປັນງວດໄດ້ສັັ່ງຕາມຄ່າດັດສະນີຍ່ອຍຂອງ PMI ສ າລັບຂະແໜງເຕັກໂນໂລຊີຂອງທະວີບອາຊີທີີ່ໄດ້ຫ ຼຸດລົງຫ າຍໃນຊຼຸມເດ ອນທີີ່ຜ່ານ
ມາ, ເຊິີ່ງໄດ້ຊີື້ໄປໃນທ່າອ່ຽງສິີ່ງທ້າທ້າຍຫ າຍຂ ື້ນສ າລັບຜູ້ຜະລິດ ແລະ ຜູ້ສົັ່ງອອກ (ຮູບພາບ 1.2.3). 

 
ຄວາມສຽ່ງທີີ່ເຊ ີ່ອງຊອ້ນຢ່າງທນັທທີນັໃດໃນຂະແໜງການນີື້ ແມ່ນມາຈາກມາດຕະການກດີກນັທາງການຄາ້ ເຊີີ່ງການເກບັພາສທີາງດາ້ນສນິຄາ້ເອເລກັໂຕ 
ນິກ (ແລະ ຜະລິດຕະພັນທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງ) ອາດສາມາດຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມຕ້ອງການໄດ້ຖ້າຫາກພາສີເຫ ົັ່ານັື້ນໄດ້ຖ ກສົັ່ງໄປຫາຜູ້ບ ລິໂພກ. ຜົນຜະລິດທາງດ້ານ
ເຕັກໂນໂລຊີລະດັບສູງ ເປັນໜ ີ່ງໃນການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ທີີ່ມີການກ ານົດເປົັ້າໝາຍຈາກການບ ລິຫານຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ໃນຮອບທີີ່ສອງລ້າສ ດ
ຂອງການເກັບພາສີການຄ້າ, ແລະ ອ ປະກອນເອເລັກໂຕ ນິກທີີ່ເປັນພ ື້ນຖານສ າລັບການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເຫ ົັ່ານີື້. ຄວາມຕ້ອງການທີີ່ຫ ຼຸດລົງສ າລັບການສົັ່ງ
ອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກຂອງພາກພ ື້ນຈະມີຜົນກະທົບໂດຍກົງຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຖ້າຫາກບ ລິສັດຕ່າງໆຕ້ອງໄດ້ຫ ຼຸດການໃຊ້ຈ່າຍ ຫ   ສະລ ການລົງທ ນ. 
ເນ ີ່ອງຈາກການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກແມ່ນກວມເອົາສັດສ່ວນທີີ່ສ າຄັນໃນການສົັ່ງອອກສິນຄ້າທັງໝົດຂອງບາງເສດຖະກິດ (ເຊັັ່ນ: ຟິລິບປິນ, 
ສິງກະໂປ ແລະ ຫວຽດນາມ) ຫ   ບ ໍ່ ກ ໍ່ຄິດໄລ່ເປັນສັດສ່ວນຂະໜາດໃຫຍ່ທີີ່ຕິດພັນກັບຄ່າຂອງ GDP ຂອງພວກເຂົາ (ເຊັັ່ນ: ມາເລເຊຍ,ຫວຽດນາມ 
ແລະ ສິງກະໂປ), ບັນດາເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້ອາດຈະອ່ອນໄຫວຕ ໍ່ກັບການກະທົບກະເທ ອນຈາກການຫ ຼຸດລົງຂອງຄວາມຕ້ອງການຂະໜາດໃຫຍ່, ລວມທັງ
ປະກົດການຜົນສະທ້ອນຈາກການສັັ່ງຊ ື້ຄັື້ງທີສອງ (ຮູບພາບ 1.2.4). 
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ຮບູພາບ 1.2.1. ອັດຕາສວ່ນການຂາຍສານເຄ ີ່ອງຊກັນ າໄຟຟາ້ທົັ່ວໂລກ 
(ຄະແນນຄິດເປັນເປີເຊັນ) 

 

ຮບູພາບ 1.2.2. ກູ່ມເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ການສົັ່ງອອກ
ເຄ ີ່ອງເອເລກັໂຕ ນິກ 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ, ຄ່າສະເລ່ຍເໜັັ່ງຕີງ 3 ເດ ອນ) 
 

 
 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ສະຖິຕິການຄ້າສານເຄ ີ່ອງຊັກນ າໄຟຟ້າທົັ່ວໂລກ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດປະກອບມີ ປະເທດ ຍີີ່ປ ່ນ, ສ. ເກົາຫ ,ີ ມາເລເຊຍ, ຟີລິບປິນ, 

ສິງກະໂປ, ໄທ ແລະ ສສ. ຫວຽດນາມ. 

 

ຮບູພາບ 1.2.3. ດດັສະນີ (PMIs) ກ່ຽວກັບຈ ານວນການສົັ່ງອອກງວດໃໝຂ່ອງ

ເຄ ີ່ອງເອເລກັໂຕ ນິກທົັ່ວໂລກ ແລະ ເຕກັໂນໂລຊຂີອງອາຊີ1/ 

 (ດັດສະນີການກະຈັດກະຈາຍ, ຄ່າສະເລ່ຍເໜງັຕີງ 3 ເດ ອນ) 
 

ຮບູພາບ 1.2.4.ເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນ: ຄວາມສົນໃຈ ແລະ ອັດຕາການສົັ່ງອອກ
ເຄ ີ່ອງເອເລກັໂຕ ນິກ, 2017 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງການສົັ່ງອອກທັງໝົດຕ ໍ່ GDP) 
 

 
 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: IHS Markit; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ:ການອ່ານຄ່າທີີ່ສູງ 50 ໝາຍເຖີງການປັບປ ງຈາກເດ ອນກ່ອນ, ໃນຂະນະທີີ່ການອ່ານຄ່າຕ ີ່າກວ່າ 
50 ໝາຍເຖິງການລ ດຫ ົງ 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: UN Comtrade; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 

 

ຈາກການຄາດພາບລວມໃນໄລຍະຍາວ, ຊ່ວງໄລຍະເວລາຂອງຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄ້າທີີ່ຍ ດເຍ ື້ອສາມາດສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ຕອ່ງໂສ້ການສະໜອງການ
ບ ລິໂພກພາຍໃນພາກພ ື້ນ ຍ້ອນຄວາມຈ າເປັນໃນການຈັດການຄ ນຕ່ອງໂສ່ການຜະລິດ ແລະ ການແຈກຢາຍ ແລະ ຈ າໜ່າຍ. ຜົນກະທົບດ້ານລົບຂອງ
ອັດຕາການເກັບພາສີຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ໃນ ສປ.ຈີນ ຈະສະທ້ອນໄປຕາມຕ່ອງໂສ້ GVCs ໃນພາກພ ື້ນ ເນ ີ່ອງຈາກອົງປະກອບການຜະລິດໃນພາກພ ື້ນ
ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນແມ່ນນອນຢູ່ໃນການການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກຂອງ ສປ.ຈີນ. ໂດຍການຍົກເອົາໂທລະສັບຫຍີື້ຍີີ່ຫ ໍ້ iPhone ຂອງ  ບ ລິສັດ 
Apple-ໃນຂະນະທີີ່ໄດ້ຖ ກອອກແບບໃນ ສ.ອາເມລິກາ, ຜະລິດຕະພັນດັັ່ງກ່າວແມ່ນຖ ກປະກອບ ແລະ ຜະລິດເປັນສ່ວນໃຫຍ່ຢູ່ໃນໂຮງງານໃນອາຊີເຊິີ່ງ

ມີແຫ ່ງທີີ່ມາຂອງຊິື້ນສ່ວນຈາກພາຍໃນພາກພ ື້ນແຫ່ງນີື້. ດັດຊະນີການມີສ່ວນຮ່ວມຂອງ GVC ໃນພາກພ ື້ນແມ່ນສູງ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງສ າລັບ ສ.

ເກົາຫ ີ (62), ມາເລເຊຍ (60) ແລະສິງກະໂປ (62)6/. 
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ດັັ່ງນັື້ນ, ລະບົບຕ່ອງໂສ້ການສະໜອງ ເຊິີ່ງເຊ ີ່ອມສານຢ່າງເລິກເຊິີ່ງກັບການຜະລິດເຄ ີ່ອງເອເລັກໂຕ ນິກຂອງ ສປ.ຈີນ ຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງລົບຖ້າ

ຫາກຄວາມຕ້ອງການໃນການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ຫ ຼຸດລົງ7/. 

 

ນອກເໜ ອຈາກຜົນກະທົບຂອງການກີດກັື້ນທາງດ້ານການຄ້າແລ້ວ, ຄວາມອິີ່ມ
ໂຕຂອງຄວາມຕ້ອງການຂອງໂທລະສັບມ ຖ ທົັ່ວໂລກສາມາດຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມ
ຕ້ອງການສ າລັບການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກໃນລະດັບໃດຫນ ີ່ງ. ບ ລິສັດຂ ໍ້
ມູນຂ່າວສານສາກົນ (IDC) ໄດ້ປະເມີນວ່າການເຕີບໂຕຂອງຍອດຂາຍ
ໂທລະສັບມ ຖ ທົັ່ວໂລກຈະຫ ຼຸດລົງ 4.1% ໃນປີນີື້ ແລະ ຈະເຕີບໂຕໂດຍສະເລ່ຍ 

ຢູ່ທີີ່ 1.9% ຕ ໍ່ປີ ໃນອີກ 4 ປີຂ້າງໜ້າ, ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການເປີດໂຕໂທລະສັບ

ທີີ່ໃຊ້ລະບົບ 5G ໃນປີນີື້ກ ໍ່ຕາມ (ຮູບພາບ 1.2.5). ເຖີງຢ່າງກ ໍ່ຕາມ, ໃນໄລຍະ
ຍາວອາດຈະມີຄວາມຕ້ອງການເພີ ີ່ມຂ ື້ນສ າລັບຜະລິດຕະພັນທາງດ້ານເອ
ເລັກໂຕ ນິກໃຫມ່ ພ້ອມກັບກະແສທາງດ້ານອ ດສະຫະກ າ 4.0 ທີີ່ເລັັ່ງຄວາມໄວ
ໂດຍການນ າໃຊ້ປັນຍາປະດິດ (Artificial Intelligence), ເຊິິີ່ງຈະເປັນສ ີ່ນ າ
ສົັ່ງຂ ໍ້ຄວາມແບບອັດຕະໂນມັດ. ພາຍໃຕ້ສະຖານະການແບບນີື້, ພາກພ ື້ນອາດຈະ
ເປັນຜູ້ໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດອັນໃຫຍ່ຫ ວງດ້ວຍຕ່ອງໂສ້ອ ປະທານເອເລັກໂຕ ນິກ
ແບບຄົບວົງຈອນ. ດັັ່ງນັື້ນ, ລັດຖະບານຄວນສ ບຕ ໍ່ນະໂຍບາຍທີີ່ຈະຊ່ວຍໃຫ້
ເສດຖະກິດຂອງພວກເຂົາມີພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ຈ າເປັນ ແລະ ທັກສະທີີ່ຈ າເປັນ
ເພ ີ່ອໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບແນວໂນ້ມທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງເຕັກໂນໂລຊີເຫ ົັ່ານີື້. 
 

ຮບູພາບ 1.2.5. ການຄາດຄະເນປະລິມານການຈດັສົັ່ງໂທລະສັບມ ຖ ທົັ່ວໂລກ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ) 

 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ບ ລິສັດຂ ໍ້ມູນຂ່າວສານສາກົນ (IDC); ການຄິດໄລ່ 

ຂອງພະນັກງານ AMRO.  

1/ ການສົັ່ງອອກສິນຄ້າຍັງຄົງເປັນໂຕຂັບເຄ ີ່ອນທີີ່ສ າຄັນທີີ່ສ ດສ າລັບບັນດາກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນທີີ່ (ເບິີ່ງໃນກ່ອງເອກະສານ 1.1 ກ່ຽວກັບການຂັບເຄ ີ່ອນຂອງການເຕີບໂຕເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ).ອີງໃສ່ແນວຄິດ

ເພີີ່ມມູນຄ່າແມ່ນການປັບປ ງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າ, ການສົັ່ງສິນຄ້າອອກປະມານ 30-45% ຂອງການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຈາກ 2016, ໂດຍບ ໍ່ພິຈາລະນາເຖິງຂະຫນາດຂອງເສດຖະກິດ. 

2/ການຈັດປະເພດຂອງຜະລິດຕະພັນເອເລັກໂຕ ນິກໃນກ່ອງຂ ໍ້ມູນນີື້ອ້າງອີງເຖີງລະຫັດໂຕເລກລະຫັດສິນຄ້າແບບ HS 4 ຫ ັກ 8471-8473 ແລະ 8501-8548 ແລະ ໃຊ້ກັບຜູ້ສົັ່ງອອກທັງຫມົດ. 

3/ ອີງຕາມການ IMF (2018), ການຜະລິດສິື້ນສ່ວນອົງປະກອບໂທລະສັບມ ຖ ຄິດເປັນສັດສ່ວນ 17.4% ແລະ 15.9% ຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າຂອງປະເທດມາເລເຊຍແລະສິງກະໂປຕາມລ າດັບ, ທີີ່ຈ ດສູງສ ດຂອງຕົນໃນ 

ເດ ອນຕ ລາ ປ ີ2017. 

4/ ອີງຕາມລາຍຊ ີ່ຜູ້ສະໜອງສິນຄ້າ ປີ 2017 ແລະ 2018 ຂອງບ ລິສັດApple, ພາກພ ື້ນ (ລວມທັງ ສປ.ຈີນ, ຮົງກົງ, ຍີີ່ປ ່ນ, ສ.ເກົາຫ ີ ແລະ ສິງກະໂປ) ເປັນທີີ່ຕັື້ງຂອງສ ານັກງານໃຫຍ່ຜູ້ສະໜອງສິນຄ້າລະຫັດ 88 ແລະ 94 

ຕາມລ າດັບ. ຈ ານວນສ ານັກໃຫຍ່ຜູ້ສະໜອງສິນຄ້າຂອງ Apple ທັງໝດົຍັງຄົງຢູ່ທີີ່ປະມານ 200 ຕະຫ ອດໝົດປີ. 

5/ ຜູ້ສົັ່ງອອກສິນຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກຫ ັກສ າລັບພາກພ ື້ນແມ່ນ ສປ.ຈີນ, ຍີີ່ປ ່ນ, ເກົາຫລ,ີ ມາເລເຊຍ, ຟິລິບປິນ, ສິງກະໂປ, ໄທ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ. 

6/ ຂ ໍ້ມູນສ າລັບປີ 2011. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຖານຂ ໍ້ມູນ TiO OECD, ເດ ອນທັນວາ ປີ 2016 

7/ ເບິີ່ງທີີ່ ກ່ອງເອກະສານ 1.3 ສ າລັບການປຶກສາຫາລ ເພິີ່ມເຕີມ 
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ກອ່ງເອກະສານ 1.3: ຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄາ້ລະຫວາ່ງ ສ.ອາເມລກິາ ແລະ ສປ.ຈນີ: ຜົນກະທບົຕ ໍ່ກບັພາກພ ື້ນໂດຍຜ່ານຕອ່ງໂສ້ມູນຄາ່ໂລກ(GVCs) 
 

ລະບົບຕ່ອງໂສມູ້ນຄ່າຕະຫລາດໂລກ ສະແດງຊ່ອງທາງທີີ່ສ າຄັນ (ທາງອ້ອມ) ເຊິີ່ງຜ່ານຄວາມຂັດແຍ່ງທາງການຄ້າລະຫວ່າງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈນີ 
ທີີ່ຮັບຮູໄ້ດຈ້າກພາກສວ່ນທີີ່ເຫ  ອຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ+3. ຜົນກະທົບຂອງອັດຕາພາສີໂດຍກົງທີີ່ຄາດການແມ່ນໄດ້ມາຈາກການສັງລວມຂ ໍ້
ມູນຂອງມູນຄ່າເພີີ່ມທີີ່ຍັງເຫ  ອຈາກຜົນກະທົບທີີ່ສົັ່ງຕ ໍ່ມາຈາກການດ າເນີນມາດຕະການທາງການຄ້າຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ຕ ໍ່ກັບການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.
ຈີນ ໄປຍັງປະເທດອ ີ່ນໆ (ແທ່ງແຖບສີໃນຮູບພາບ 1.3.1). ເວົື້າງ່າຍໆກ ໍ່ວ່າ, ມູນຄ່າເພີີ່ມຈາກຕ່າງປະເທດຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າທີີ່ເປັນເປົັ້າໝາຍ

ແມ່ນຖ ກຫັກອອກຈາກການສົັ່ງອອກສິນຄ້າທັງໝົດເພ ີ່ອໄດ້ຮັບຜົນກະທົຂອງພາສີທັງໝົດ. ຕົວຢ່າງ: ຜົນກະທົບທາງກົງຂອງການສ ບສວນພາກ 301 
ຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ກ່ຽວກັບການສົັ່ງອອກສິນຄ້າຂອງ ສປ.ຈີນ (ແຖບສີແດງເຂັມ) ບ ໍ່ລວມມູນຄ່າເພີີ່ມຈາກຕ່າງປະເທດຂອງເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກ
ຈາກ ສປ.ຈີນ, ເຄ ີ່ອງຈັກ, ການສົັ່ງອອກອ ປະກອນສານຂົນສົັ່ງບາງຈ ານວນ. ການເພີີ່ມມູນຄ່າຈາກຕ່າງປະເທດ, ເຊິີ່ງເປັນແຫ ່ງທີີ່ມາຈາກບັນດາປະເທດ

ເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ, ໂດຍຈະຖ ກເພີີ່ມເຂົື້າໄປໃນຜົນກະທົບກ່ຽວກັບການສົັ່ງອອກສິນຄ້າຂອງເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານັື້ນເມ ີ່ອມັນມີການສົັ່ງຕ ໍ່ຜົນກະທົບ

ໂດຍຜ່ານ GVCs. 
 

ການສົັ່ງອອກສນິຄາ້ທີີ່ໄດຮ້ບັຜົນກະທບົຈາກການດ າເນນີມາດຕະການທາງການຄາ້ຂອງ ສ.ອາເມລກິາ ເຊິີ່ງມາເຖງິປດັຈ ບນັ ແມ່ນຄດິເປນັຮອ້ຍລະໜ ີ່ງຂອງ 
GDPໃນເສດຖະກດິລະດບັພາກພ ື້ນຕາມລ າດບັ (ຍົກເວັື້ນ ສປ.ຈນີ). ເຖິງແມ່ນວ່າການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ທີີ່ເປັນເປົັ້າໝາຍທັງຫມົດແມ່ນເທົັ່າກັບ 

4.3% ຂອງ GDP ໃນ ສປ.ຈີນ, ມູນຄ່າເພີີ່ມພາຍໃນຂອງ ສປ.ຈີນ ໃນກ ່ມການສົັ່ງອອກທີີ່ເປັນເປົັ້າໝາຍ ແມ່ນຄາດວ່າຈະຫ ຼຸດລົງ 3.3% ຂອງ GDP, 
ເມ ີ່ອມູນຄ່າເພີີ່ມຈາກຕ່າງປະເທດໃນການສົັ່ງອອກສິນຄ້າ ແມ່ນຖ ກຫັກອອກ. ສ.ເກົາຫ ີ ອາດຈະປະເຊີນກັບຜົນກະທົບທາງດ້ານການສົັ່ງອອກເນ ີ່ອງຈາກ
ການເຊ ີ່ອມໂຍງການຄ້າກັບ ສປ.ຈີນ ໂດຍຜ່ານ GVCs ແລະ ຜ່ານຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານຂະແໜງອ ດສາຫະກ າເຊັັ່ນ: ເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກແລະ ລົດ

ໃຫຍ່. ໃນບັນດາປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ, ຜົນກະທົບແມ່ນຮ້າຍແຮງຂ ື້ນກວ່າເກົັ່າສ າລັບ ມາເລເຊຍ ແລະ ສິງກະໂປ, ແຕ່ວ່າກ ່ມປະເທດຂະໜ
າດນ້ອຍໄດ້ແກ່ ກ າປູເຈຍ ແລະ ອິນໂດເນເຊຍ ແມ່ນບ ໍ່ຮ້າຍແຮງປານໃດ. 
 

ຮບູພາບ 1.3.1. ອັດຕາການສົັ່ງອອກພາກພ ື້ນຂອງການຄາ້ທີີ່ຈະໄດຮ້ບັຜນົກະທົບຈາກມາດຕະການການປົກປ້ອງການຄາ້ຂອງ ສ. ອາເມລກິາ  
ເຊິີ່ງມີເປົັ້າໝາຍໂດຍກົງຕ ໍ່ການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈນີ. 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງ GDP ຂອງກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດ ຕາມລ າດັບ) 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: OECD;ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ຄວາມສ່ຽງທີີ່ລວມເອົາຜົນກະທົບໂດຍຜ່ານ GVCs. 

 

ໃນບັນດາການສົັ່ງອອກຂອງ ສປ.ຈີນ ທີີ່ນອນໃນເປົັ້າໝາຍຂອງ ສ.ອາເມລິກາ, ເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກ ແລະ ລົດໃຫຍ່ແມ່ນສິີ່ງທີີ່ມີຢູ່ໃນ GVCs ຢ່າງ

ແຜ່ຫ າຍຕະຫ ອດທັງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3, ເຊິີ່ງສາມາດຂະຫຍາຍຜົນກະທົບດ້ານລົບໄດ້. ຈາກບົດບາດທີີ່ສ າຄັນຂອງ ສປ.ຈີນ ໃນ

ເຄ ອຂ່າຍການຜະລິດເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກ, ຜົນກະທົບຂອງອັດຕາພາສີຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ຕ ໍ່ກັບການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກຂອງ 
ສປ.ຈີນ ໃນພາກພ ື້ນອາດຈະມີຄວາມສ າຄັນ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກຍັງເປັນການສົັ່ງອອກທີີ່ສ າຄັນໃນຫ າຍປະເທດ-ໂດຍສະເພາະແມ່ນ 
ສ.ເກົາຫ ີ, ມາເລເຊຍ, ຟິລິບປິນ, ສິງກະໂປ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ- ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ການຜະລິດກັບຜູ້ຜະລິດເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອເລັກໂຕ ນິກຂອງ ສປ.ຈີນ
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ແມ່ນຍັງມີຈ ານວນຫ ວງຫ າຍ (ຮູບພາບ 1.3.2). ເຖິງແມ່ນວ່າການດ າເນີນການຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ຈະບ ໍ່ສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ການສົັ່ງອອກສິນຄ້າເຄ ີ່ອງໃຊ້ເອ

ເລັກໂຕ ນິກຂອງ ສປ.ຈີນ, ແຕ່ການດ າເນີນການຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ກ່ຽວກັບລົດໃຫຍ່ທີີ່ມີເປົັ້າໝາຍເປັນຜູ້ຜະລິດທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນ ບ ລິສັດ ສ. ອາເມລິກາ 

ອາດຈະມີຜົນກະທົບໂດຍກົງຕ ໍ່ ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ, ແລະ ອາດເກີດຂ ື້ນໂດຍຜ່ານການເຊ ີ່ອມໂຍງກັບ GVC ແລະ ແຮງກະທົບຕ ໍ່ຄວາມຫມັື້ນໃຈໃນ
ການລົງທ ນຄັື້ງທີສອງຕ ໍ່ ໄທ, ເຊິີ່ງເປັນສູນກາງທີີ່ສ າຄັນສ າລັບການຜະລິດລົດໃຫຍ່ພາກພ ື້ນອາຊຽນ. 
 

ຮບູພາບ 1.3.2. ອາຊຽນ+3: ການສົັ່ງອອກສນິຄ້າທີີ່ສ າຄນັ, 2017 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງ GDP, ບັນດາການສົັ່ງອອກທັງໝົດ) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: UN Comtrade; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ລະຫັດໂຕເລກ HS 4 ຫ ັກ ທີີ່ສອດຄ່ອງກັນສ າລັບແຕ່ລະຜະລິດຕະພັນ: ເຄ ີ່ອງເອເລັກໂຕ ນິກ (8471-8548), ໂລຫະ (7201-8113), ເຄ ີ່ອງນ ່ງຫົັ່ມ (6101-6217), ລົດໃຫຍ່ (8702-8709), ແລະນໍ້ າ

ມັນແລະກາສ (2709-2713). ແຜນພາບອາດສະແດງໃຫ້ເຫັນຫ າຍກ່ວາການສົັ່ງອອກທີີ່ສ າຄັນອັນໜ ີ່ງຕ ໍ່ເສດຖະກິດ.ຂະຫນາດເພິີ່ມຂ ື້ນສະແດງເຖິງມູນຄ່າການສົັ່ງອອກໃນສະກ ນເງິນໂດລາສະຫະລັດ. 
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ກອ່ງເອກະສານ 1.4: ຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄາ້ລະຫວາ່ງ ສ. ອາເມລກິາ ແລະ ສປ.ຈນີ:  
ຜົນກະທບົຕ ໍ່ກບັການເຕບີໂຕເສດຖະກດິພາກພ ື້ນໃນໄລຍະສັື້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ 

 

ຜົນກະທົບບົັ່ມຊ້ອນ ໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ສັື້ນ ຕ ໍ່ການເຕບໂຕ ຂອງພາກພ ື້ນ ໂດຍຜ່ານສາຍພົວພັນທີີ່ເຄັັ່ງຕ ງ ລະຫວ່າງຂະແໜງການລົງທ ນ ແລະ ການຄ້າ
ແມ່ນໄດຖ້ ກຄາດການໄວ້. ການຈ າລອງດ າເນີນການໂດຍໃຊ້ຕົວແບບເສດຖະກິດໂລກຂອງ Oxford Economics (OE) ແລະ ຕົວແບບການຄ້າແບບ 

Global Trade Analysis Project (GTAP):  

 ສ າລັບການປະເມີນໄລຍະສັື້ນເຖິງສອງປີ, ຕົວແບບ OE ແມ່ນຖ ກນ າໃຊ້ເພ ີ່ອປະເມີນຜົນກະທົບຂອງ "ສະຖານະການການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສົງ" ໂດຍ
ຂ ື້ນກັບການເຊ ີ່ອມໂຍງຄວາມສ າພັນທາງປະຫວັດສາດ ແລະ ຄວາມສ າພັນທາງທິດສະດີ ໃນກ ່ມຕົວແປເສດຖະກິດທີີ່ສ າຄັນ. ສົມມ ດຖານຂອງ
ສະຖານະການໄດ້ຖ ກກ ານົດໄວ້ໃນ ຕາຕະລາງ 1.4.1. 

 ສ າລັບການປະເມີນໄລຍະຍາວ, ຮູບແບບ GTAP ໄດ້ອະນ ຍາດໃຫ້ມີການປ່ຽນແປງການຄ້າ ແລະ ຮູບແບບການຜະລິດໃນພາກພ ື້ນໃນລະດັບ
ຂະແຫນງການທີີ່ອີງໃສ່ຖານຂ ໍ້ມູນອອກ-ຂ ໍ້ມູນເຂົື້ື້າລະດັບໂລກ. ການພິຈາລະນາຜົນການຕອບຮັບທີີ່ທາງດ້ານຜົນກະທົບຕ່າງໆໂດຍຜ່ານຂະແໜງ 
ເສດຖະກິດໃນກວ້າງຂວາງໄລຍະຍາວ1/ 

 
ຕາຕະລາງ 1.4.1. ໄລຍະສັື້ນ: ສມົມ ດຕຖິານສະຖານະການທາງການຄາ້ທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສງົ 

 
ສະຖານະການ ສ.ອາເມລິກາ ສປ.ຈີນ 

ພ ື້ນຖານ (ປະຈ ບັນ) ກ ານົດອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບ 50 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ 
ໂດຍບວກ ພາສີ 10% ສ າລັບ 200 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ທີີ່
ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າຈາກ ສປ.ຈີນ 

ກ ານົດອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບ 50 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ 
ໂດຍບວກ ພາສີ 5%-10% ສ າລັບ 60 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ 
ທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງການນ າເຂົື້າສິນຄ້າຈາກ ສ. ອາເມລິກາ 

ສະຖານະການການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ີ່ງ
ປະສົງ 

ກ ານົດອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບການນ າເຂົື້າສິນຄ້າທັງໝົດ 
ຈາກ ສປ.ຈີນ 

ກ ານົດອັດຕາພາສີ 25% ສ າລັບການນ າເຂົື້າສິນຄ້າທັງໝົດ 
ຈາກ ສ. ອາເມລິກາ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: Oxford Economics;ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO 

 

ໃນໄລຍະສັື້ນ, ເສດຖະກິດທັງໝົດຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງລົບຖ້າຫາກວ່າສະຖານະການການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ າງປະສົງທີີ່ເປັນໂຕເປັນຕົນຂ ື້ນມາ.  ທັງ  ສ.
ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.ຈີນຈະອົດທົນກັບການສູນເສຍທາງເສດຖະກິດຈາກການເກັບພາສີເຊິີ່ງກັນ ແລະ ກັນ, ແລະ ອາດມີທ່າແຮງໃນການເສຍຫ າຍຂ ື້ນ 
ຖ້າຫາກມີມາດຕະການທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນພາສີເພີີ່ມເຕີມຈະຖ ກນ າມາຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ; ບັນດາຂະແໜງເສດຖະກິດອ ີ່ນໆ ອາດຈະບ ໍ່ລອດພົື້ນໄປໄດ້. ຜົນກະທົບໃນ
ໄລຍະສັື້ນພາຍໃຕ້ສະຖານະການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ີ່ງປະສົງແມ່ນມີຄ ດັັ່ງລ ່ມນີື້: 
 ຈະມີຜົນກະທົບທາງລົບຢ່າງຊັດເຈນໄປທົັ່ວຂົງເຂດເສດຖະກິດຂອງປະເທດຕ່າງໆ, ໂດຍປະເມີນເຖິງ -1.0% ໃນເງ ີ່ອນໄຂທີີ່ແນ່ນອນ (ຮູບພາບ

1.4.1). ຜົນກະທົບໃນຊ່ວງປີ 2019-2020 ຈະມີຂະໜາດຂ້ອນຂ້າງນ້ອຍສ າລັບ ສ. ອາເມລິກາ (-0.3%) ທຽບກັບ ສປ. ຈີນ (-0.6 %). 

 ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ຂ ື້ນຢູ່ກັບການຄ້າ ແລະ ເປີດກວ້າງ ເຊັັ່ນ: ຮົງກົງ ແລະ ສິງກະໂປ ຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຫ າຍທີີ່ສ ດພາຍໃຕ້ສະຖານະການນີື້ 
(-0.6ເຖິງ -0.9%ຂອງ ການເຕີບໂຕທາງ GDP), ຕາມມາດ້ວຍ ສ.ເກົາຫ ີ (-0.4% ຂອງການເຕີບໂຕທາງ GDP). ຜົນກະທົບຈະມີຂະໜາດ

ນ້ອຍລົງສ າລັບກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ-5, ເຊິີ່ງປະມານຢູ່ທີີ່ລະຫວ່າງ -0.1 ຫາ -0.2%ໃນຊ່ວງໄລຍະ 2019-2020. 

 ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດພາກພ ື້ນທີີ່ມີສ່ວນຮ່ວມໃນ GVC ຫ າຍຂ ື້ນ ທີີ່ມ ່ງເນັື້ນໄປສູ່ຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍຢູ່ນອກພາກພ ື້ນ (ໃນກ ລະນີນີື້, ຄວາມ

ຕ້ອງການຂອງຕະຫລາດ ສ. ອາເມລິກາ) ຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບເພີີ່ມຂ ື້ນ (ຮູບພາບ 1.4.2). 

 ການເຕີບໂຕເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ ຄາດການໃນໄລຍະປີ 2019–20 ແມ່ນຈະຫລ ດລົງ 0.4% ຕ ່າກວ່າ ພ ື້ນຖານທີີ່ຄາດການ (ຫລ ດລົງຈາກ 5.1 

% ລົງມາ 4.7 %. 
 

ໃນໄລຍະຍາວ, ຈະມີທັງຜູ້ຊະນະ ແລະ ຜູ້ເສຍຈາກສະຖານະການການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສົັ່ງ ທີີ່ມາຈາກການປັບປ່ຽນຕ່ອງໂສ້ການສະໜອງ/ການຜະລິດ. ຜົນ

ກະທົບໃນໄລຍະຍາວພາຍໃຕ້ສະຖານະການດັັ່ງກ່າວ (ຮູບ 1.4.3) ແມ່ນມີດັັ່ງນີື້1/: 
 ຜົນກະທົບທີີ່ກ ໍ່ໂຕຂ ື້ນຈາກການລົງທ ນ/ການຄ້າ ຈາກການສົັ່ງອອກ ຂອງ ສປ ຈີນ ຕ ໍ່ກັບພາກພ ື້ນ ແມ່ນຈະເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນໃນຂະແໜງກົນຈັກ 

ແລະ ເອເລັກໂຕ ນິກ, ເຊິີ່ງມີສັດສ່ວນເກ ອບເຄີີ່ງໜ ີ່ງຂອງມູນຄ່າການຄ້າສອງຝ່າຍລະຫວ່າງ ສປ. ຈີນ ແລະ ສ. ອາເມລິກາ, ແລະ ຂະແໜງອາໄຫ ່. 
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 ຫ ັງຈາກທີີ່ມີການຍ້າຍຖານການຜະລິດເຄ ີ່ອງເອເລັກໂຕ ນິກ ແລະ ເຄ ີ່ອງຈັກແລ້ວ, ເຫັນວ່າຂະແໜງການດັັ່ງກ່າວເຮັດໃຫ້ການຜະລິດໃນ ສປ.ຈີນ ຫ ຼຸດ

ລົງຢ່າງກ້າວກະໂດດ; ການຜະລິດຂອງ ສ.ເມລິກາ ໃນຂະແໜງການນີື້ຈະໄດ້ຮັບຜົນຕອບແທນພຽງເລັກຫນ້ອຍ; ປະເທດທີີ່ຈະໄດ້ຮັບຜົນຕອບແທນ

ເພີີ່ມຂ ື້ນແມ່ນ ສິງກະໂປ, ມາເລເຊຍ ແລະ ໄທ. 
 ການຫ ຼຸດລົງໃນການຜະລິດເຄ ີ່ອງອາໄຫ ່ຂອງ ສປ. ຈີນ ຈະສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງການຜະລິດທີີ່ສູງຂ ື້ນໃນ ສສ.ຫວຽດນາມ ແລະ ກ າປູເຈຍ. 
 ໃນຂະແໜງການອ ີ່ນໆ, ການຜະລິດເຄມີພັນ ຈະຫ ຼຸດລົງໃນທົັ່ວພາກພ ື້ນ, ໃນຂະນະທີີ່ການຜະລິດການບ ລິການຈະຫ ຼຸດລົງໃນ ສ.ອາເມລິກາ, ສປ.ຈີນ, 

ສິງກະໂປ ແລະ ກ າປູເຈຍ ເຊິີ່ງອາດເປັນໄປໄດ້ວ່າຍ້ອນຜົນສະທ້ອນໄລຍະສອງຈາກການຫລ ດລົງຂອງຄວາມຕ້ອງການໃນ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ສປ.
ຈີນ, ແລະ ຈາກປະເທດອ ີ່ ນໆຕາມລ າດັບ. 

 
ຮບູພາບ 1.4.1. ສະຖານະການທາງການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສົັ່ງ: ຜນົກະທົບທີີ່ແນ່ນອນທີີ່ໄດຖ້ ກປະເມີນກ່ຽວກັບການເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຕາມລາຄາຄງົ

ທີີ່, 2019-2020 

(ຄ່າຄະແນນທີີ່ຄິດເປັນເປີເຊັນ) 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: Oxford Economics; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 
ຮບູພາບ 1.4.2. ການເຂົື້ື້າຮວ່ມໃນຕອ່ງໂສມູ້ນຄາ່ໂລກຂອງພາກພ ື້ນ ແລະ ສວ່ນແບ່ງມູນຄາ່ເພີີ່ມໃນການສົັ່ງອອກໄປຍງັ ສ. ອາເມລກິາ ແລະ ສປ. ຈນີ 

 
ສ່ວນແບ່ງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າໄປຍັງ ສ. ອາເມລິກາ ສ່ວນແບ່ງຂອງການສົັ່ງອອກສິນຄ້າໄປຍັງ ສ.ອາເມລິກາ ໄປຍັງ ສປ. ຈີນ 

  
 

ແຫ ່ງທີີ່ມາ: OECD TiVA; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ດັດຊະນີການມີສ່ວນຮ່ວມຂອງ GVC ແມ່ນຜົນລວມຂອງການເຊ ີ່ອມໂຍ່ງໄປຂ້າງໜ້າ ແລະ 

ຖອຍກັບ, ຍິີ່ງໂຕເລກມີຄ່າສູງຂ ື້ນເທົັ່າໃດ, ເສດຖະກິດກ ໍ່ຈະໄປລວມໂຕກັນຢູ່ໃນ GVCs. 

 

ແຫ ່ງທີີ່ມາ: OECD TiVA; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ດັດຊະນີການມີສ່ວນຮ່ວມຂອງ GVC ແມ່ນຜົນລວມຂອງການເຊ ີ່ອມໂຍ່ງໄປຂ້າງໜ້າ ແລະ 

ຖອຍກັບ, ຍິີ່ງໂຕເລກມີຄ່າສູງຂ ື້ນເທົັ່າໃດ, ເສດຖະກິດກ ໍ່ຈະໄປລວມໂຕກັນຢູ່ໃນ GVCs. 
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ຮບູພາບ 1.4.3 ສະຖານະການພ ື້ນຖານແລະການຄ້າທີີ່ບ ໍ່ພ ງປະສງົ: ຜນົກະທົບໄລຍະຍາວທີີ່ໄດຖ້ ກປະເມີນກ່ຽວກັບການເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຕາມ
ລາຄາຄງົທີີ່ ແລະ ການຜະລດິອ ດສາຫະກ າຕາມຂະແໜງການ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO ໂດຍໃຊ້ຖານຂ ໍ້ມູນລ ້ນທີີ່9 ຂອງ GTAP 
ໝາຍເຫດ: ແຖບສີແດງເຂັື້ມໃນແຜນຜັງຄວາມຮ້ອນທີີ່ສະແດງເຖີງຜົນກະທົບທາງລົບທີີ່ສ າຄັນຫ າຍ, ແຖບສີເຫ  ອງທີີ່ສະແດງເຖີງຜົນກະທົບລະດັບປານກາງ ຫ   ນ້ອຍ; ໃນຂະນະແຖບສີຂຽວສະແດງເຖີງຜົນກະທົບທາງບວກ

ທີີ່ສ າຄັນຈາກສະຖານະການທາງການຄ້າ. ຜົນໄດ້ຮັບແມ່ນຊີື້ບອກ, ເນ ີ່ອງຈາກການປະເມີນໄດ້ໃຊ້ຕາຕະລາງຂ ໍ້ມູນຂາອອກ-ຂາເຂົື້ື້າລະດັບໂລກ, ເຊິີ່ງບ ໍ່ຈ າເປັນຕ້ອງເກັບກ າການປ່ຽນແປງລ້າສ ດໃນໂຄງສ້າງທາງເສດຖະກິດ
ຂອງແຕ່ລະປະເທດ. 

 
1/ "ໄລຍະຍາວ" ແມ່ນການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຈາກສະຖານະຄົັ່ງທີີ່ໜ ີ່ງໄປຫາອີກສະຖານະອ ີ່ນ, ແລະຂອບຂອງໄລຍະເວລານັື້ນປ່ຽນແປງຕາມການຕອບສະໜອງຂອງຜູ້ຜະລິດແລະອ ດສາຫະກ າ. 
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ການສະໜັບສະໜູນຈາກການປຽ່ນແປງຂອງນະໂຍບາຍເງນິຕາໂລກ 
 
ການປັບຄາດໝາຍທີີ່ສ າຄນັຂອງນະໂຍບາຍເງນິຕາໃນບັນດາເສດຖະກດິທີີ່ສ າຄນັຕ່າງໆ ອາດຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມກດົດັນຕ ໍ່ກັບການ
ໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນ. ໃນຕົື້ນປີ 2019, ການອ່ອນຕົວລົງຂອງຕົວຊີື້ວັດທາງເສດຖະກິດ ແລະ ຄວາມຄາດຫວັງວ່າເສດຖະກິດ
ໂລກຈະສະລ ໂຕລົງໃນວົງກວ້າງ (ລວມທັງ ສປ.ຈີນ) ໄດ້ເຮັດໃຫ້ຕະຫ າດການເງິນມີຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຫ າຍຂ ື້ນ. ການປ່ຽນແປງ
ເມ ີ່ອຕົື້ນປີນີື້ທີີ່ຜ່ານມາ ໄດ້ນ າໄປສູ່ການຄະຕິທາງດ້ານນະໂຍບາຍການເງິນແບບ Dovish ໂດຍທະນາຄານກາງ ສ.ອາເມລິກາ 

(U.S. Fed) ແລະ ທະນາຄານກາງເອີຣົບ (ECB)-ເຊິີ່ງກ່ອນໜ້ານີື້ໄດ້ເລີີ່ມມີການດ າເນີນນະໂຍບາຍການເງິນເພ ີ່ອກັບສູ່ພາວະ

ປົກກະຕິ (Normalization)- ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ຕະຫ າດບ ໍ່ສາມາດບັນລ ຕາມຄາດໝາຍ ແລະ ເຮັດໃຫ້ເກີດມີຄວາມວິຕົກກັງວົນວ່າ

ເສດຖະກິດຈະມີິການສະລ ໂຕ ເຊິີ່ງສົັ່ງຜົນໃຫ້ຕະຫ າດການເງິນມີຄວາມຜັນຜວນຫ າຍຂ ື້ນກວ່າເກົັ່າ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ໃນ
ອະນາຄົດຂ້າງໜ້າ ການຜ່ອນຄາຍສະພາບການເງິນທົັ່ວໂລກຈະສາມາດສະໜັບສະໜູນການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໄດ້ ຕາບໃດທີີ່
ເຫັນວ່າມີສັນຍານທີີ່ດີໃນການວາງແນວທາງນະໂຍບາຍ ທີີ່ເໝາະສົມ ແລະ ບັນດາຕະຫ າດການເງິນບ ໍ່ຕ້ອງປະເຊີນກັບຜົນກະທົບທີີ່
ບ ໍ່ຄາດຄິດຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ນະໂຍບາຍທາງເງິນຕາທີີ່ແບບງ່າຍ ທີີ່ນ າໃຊ້ຍາວນານເປັນພິເສດຂອງທະນາຄານຂອງຍີີ່ປ ່ນ
ກ າລັງຊ່ວຍເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນບັນດາຄວາມຕ້ອງການທາງດ້ານການເງິນຂະຫນາດໃຫຍ່ໃນພາກພ ື້ນໂດຍຜ່ານການໃຫ້ກູ້ຢືມຈາກ
ທະນາຄານຍີີ່ປ ່ນ. ນັບຕັື້ງແຕ່ກາງປີ 2018, ຄວາມແປປວນທີີ່ເກີດຂ ື້ນໃນກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ເນ ີ່ອງຈາກຄວາມຕ ງຄຽດ
ທາງການຄ້າໂລກໄດ້ທະວີຄວາມຮ ນແຮງຂ ື້ນຈາກຄວາມວ ່ນວາຍທາງການເງິນໃນກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ບາງແຫ່ງ .ການ
ປະກາດອັດຕາພາສີໃໝ່ ແມ່ນເພີີ່ມແຮງກະທົບໃນຕະຫລາດຫ ້ນໃນພາກພ ື້ນ, ເຊີີ່ງປະສົບກັບການຫລ ດລົງໂດຍຄ່າສະເລ່ຍຫ ຼຸດລົງ

100 ຈ ດ ໃນການປະກາດແຕ່ລະຄັື້ງ (ຮູບພາບ 1.18). ແຕ່ເປັນຄວາມໂຊກດີ, ທີີ່ຄວາມຊັກຊ້າຂອງຊ່ອງຫວ່າງໃນເວລາລະຫວ່າງ

ການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ ແລະ ການປະກາດການຂ ື້ນພາສີໄດມີໄລຍະໃຫ້ຕະຫ າດມີການປັບຕົວ, ຫ ຼຸດຜ່ອນການແກ່ວງໂຕຂະໜາດ

ໃຫຍ່, ຄວາມຜັນຜວນກະທັນຫັນຂອງລາຄາຊັບສິນ. ການແຂງຄ່າຂອງເງິນໂດລາ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ຜົນກ າໄລທີີ່ຄົງງທີໃນ
ພັນທະບັດລັດຖະບານຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ໂດຍມີການໜູນຫລັງຂອງເສດຖະກິດຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ທີີ່ເຂັື້ມແຂງ ເຊີີ່ງໄດ້ສົັ່ງເສີມ
ສະພາວະການເງິນໂລກຄວາມຮັດກ ມຂ ື້ນຕ ີ່ມ ແລະ ການຫ ີກລ່ຽງໂດຍມີການບ ລິຫານຄວາມສ່ຽງທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ ໃນທ່າມກາງສະພາບ
ຄວາມວ ່ນວາຍໃນ ປະເທດອາກຊັງຕີນ ແລະ ຕວກກີ (ຮູບພາບ 1.19). ຄວາມກົດດັນທາງດ້ານການເງິນທີີ່ເກີດຂ ື້ນໃນກ ່ມ

ປະເທດຕະຫ າດເກີດໃຫມ່ໃນປີ 2018 ໄດ້ສົັ່ງຜົນສະທ້ອນໄປທົັ່ວພາກພ ື້ນ ແລະ ຫ າຍປະເທດ ທີີ່ຢູ່ໃນການບີບຮັດຂອງຕະຫລາດ
ທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ. ການສົັ່ງຜົນກະທົບໄປສູ່ເສດຖະກິດອ ີ່ນ ທາງເສດຖະກິດຈາກສະພາບການເງິນໂລກທີີ່ມີຄວາມກົດດັນຂ ື້ນສາມາດຮັບຮູ້
ໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນໂດຍສະເພາະ ອິນໂດເນເຊຍ ແລະ  ຟິລິບປິນ, ເຊີີ່ງປະສົບກັບການເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງຮ ນແຮງໃນຕົື້ນທ ນການກູ້ຢືມຂອງ

ຕະຫ າດພັນທະບັດ (ຮູບພາບ 1.20). ການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນຈາກພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວຄິດເປັນຈ ານວນເງິນ 6 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ 
ໃນຊ່ວງເດ ອນກັນຍາ ຫາ ເດ ອນຕ ລາ ປີ 2018 ເນ ີ່ອງຈາກບັນດານັກລົງທ ນຕ່າງປະເທດໄດ້ເທຂາຍຮ ້ນຂອງພວກເຂົາອອກ. ດັດ
ສະນີວັດແທກຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການເງິນຂອງ AMRO ໄດ້ຢືນຢັນວ່າຜູ້ກ ານົດທາງນະໂຍບາຍໄດ້ນ າໃຊ້ເຄ ີ່ອງມ ດ້ານອັດຕາ

ແລກປ່ຽນເງິນຕາ ແລະ ຄັງສ າຮອງເພ ີ່ອດູດຊ ມເອົາພາລະຄວາມກົດດັນຂອງຕະຫ າດ, ເຊິີ່ງໄດ້ມີການຫ ຼຸດລົງຕັື້ງແຕ່ນັື້ນມາ (ຮູບ

ພາບ 1.21). ໃນດ້ານຂອງການປ້ອງກັນ, ເງິນທ ນສ າຮອງລະຫວ່າງປະເທດຂອງພາກພ ື້ນຍັງຄົງພຽງພ ຈາກໂຕຊີື້ວັດທາງໂຕເລກ

ຂອງການກ ້ມການນ າເຂົື້າສິນຄ້າ ແລະ ໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດໄລຍະສັື້ນ. ໃນເດ ອນທັນວາ 2018, ຄັງສ າຮອງເງິນຕາລະຫວ່າງປະເທດ

ຂອງພາກພ ື້ນແມ່ນສາມາດກ ້ມໄລຍະເວລາ 8 ເດ ອນ ຂອງການນ າເຂົື້ື້າສິນຄ້າ ແລະ ໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດໄລຍະສັື້ນ ຈ ານວນ 3 ເທົັ່າ, 
ໂດຍລວມແລ້ວເຖິງແມ່ນວ່າການຄ ້ມຄອງຈະປ່ຽນແປງໄປຕາມເສດຖະກິດຂອງແຕ່ລະປະເທດ ໂດຍສະເພາະແມ່ນທາງດ້ານໜີື້ສິນ 
(ຮູບພາບ 1.22). 
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ຮບູພາບ 1.18. ດດັສະນກີານຊ ື້-ຂາຍຮ ນ້ທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ປະຕກິລິຍິາຕ ໍ່ກບັຄວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການຄາ້ລະຫວາ່ງ ສ.ອາເມລກິາ ແລະ ສປ. ຈນີ 
(ດັດສະນີປະຈ າວັນທີ 22 ມັງກອນ 2018 = 100) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ, ແລະ ການຄາດຄະເນຂອງພະນັກງານ AMRO. 
 
 

ຮບູພາບ 1.19. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່: ດດັສະນສີະພາບທາງການເງນິ 
(ໜ່ວຍວັດຄ່າຄະແນນແບບ z-score) 

 
 

 
 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: JPMorgan; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຮບູພາບ 1.20. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນ: ຕົື້ນທ ນການກູຢື້ມໄລຍະຍາວ1/ 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນ) 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ບັນດາທະນາຄານກາງຂອງແຕ່ລະປະເທດ. 

1/ ພັນທະບັດລັດຖະບານທີີ່ມີອາຍ  10 ປີຂ ື້ນໄປ.  

 
 

ຮບູພາບ 1.20. ອາຊຽນ+3: ດດັສະນຄີວາມເຄັັ່ງຕ ງທາງການເງນິ 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຮບູພາບ 1.22. ອາຊຽນ+3: ຄວາມພຽງພ ຂອງຄງັສ າຮອງເງນິຕາຕາ່ງປະເທດ 
(ຈ ານວນເດ ອນ ກ ້ມການນ າເຂົື້ື້າສິນນຄ້າ,ໄລຍະເວລາຂອງການກ ້ມໜີື້ສິນຕາງປະເທດໄລຍະສັື້ນ) 

 

 
 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການ IMF; ອົງການກ໋ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 
ໝາຍເຫດ: ອີງຕາມຂ ໍ້ມູນທີີ່ມີລ່າສ ດ 

 

ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍ ໄດ້ສະແດງໃຫເ້ຫັນການປັບປ່ຽນນະໂຍບາຍໃຫສ້ອດຄ່ອງຕາມຄວາມເຫັນໂດຍລວມຂອງຕະຫລາດການເງິນ 
ເນ ີ່ອງຈາກວ່າ ການປັບປ່ຽນດ້ານນະໂຍບາຍແບບ Dovish ໃນໄລຍະຜ່ານມາມ ໍ່ໆນີື້  ຂອງທະນາຄານກາງ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ 

ທະນາຄານກາງ ຂອງ ເອີຣົບ, ສະຖານະການບ ລິຫານຄວາມສ່ຽງດັັ່ງກ່າວທີີ່ເກີດຂ ື້ ື້ນໃນຮອບເກ ອບປີ ໄດ້ບົັ່ງບອກວ່າ ຕະຫລາດ
ການເງິນຕ່າງໆແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບໄປລ່ວງໜ້າເສັື້ນສະແດງດ້ານນະໂຍບາຍ ເພ ີ່ອກ ານົດລາຄາຄວາມສ່ຽງທີີ່ຍັງເຊ ີ່ອງຊ້ອນໃນ
ເສດຖະກິດໂລກ - ຕະຫລາດຮ ້ນ ແມ່ນໄດ້ມີບ ລິມາດຊ ື້ຂາຍເພີີ່ມຂ ື້ນ ແລະ ສ່ວນຕ່າງຂອງພັນທະບັດລັດຖະບານໄດ້ຂະຫຍາຍ
ກວ້າງອອກໃນໄລຍະດັັ່ງກ່າວ (ຮູບພາບ 1.23). ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ທັງສອງເຫດການດັັ່ງກ່າວ ໄດ້ກ້າວໄປສູ່ທິດທາງດຽວກັນ

ຂອງ ອັດຕາດອກເບ້ຍ ສ າລັບປີ 2019, ພາຍຫລັງ ທະນາຄານກາງ ສ.ອາເມລິກາ (Fed) ໄດ້ດັດປັບອັດຕາດອກເບ້ຍລົງໃນຂ ໍ້
ແນະນ າຊ ື້ຂາຍລ່ວງໜ້າໃນ ກອງປະຊຼຸມຄະນະກ າມະການນຕະຫ າດເປີດ (FOMC) ຂອງທະນາຄານກາງ ໃນເດ ອນ ມີນາ 2019. 
ເຊິີ່ງເວົື້າໄດ້ວ່າ, ບັນດາສະມາຊິກ FOMCສ່ວນໃຫຍ່ຍັງຄົງມີທິດທາງການປັບອັດຕາດອກເບ້ຍຂ ື້ນແບບຄ່ອຍເປັນຄ່ອຍໄປ ໃນປີ 

2020, ໃນຂະນະທີີ່ຕະຫລາດຄາດຫວັງການຫລ ດອັດຕາດອກເບ້ຍ.
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ຮບູພາບ 1.23. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່: ຄວາມຜັນຜວນຂອງຮ ນ້ ແລະ ການເໜງັຕງີຂ ື້ນີລງົຂອງອດັຕາດອກເບຍ້ພນັທະບດັລດັຖະບານ 
(ດັດສະນ ີວັນທີ 2 ມັງກອນ 2017 = 100, ຈ ດພ ື້ນຖານ) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງ Haver; ແລະ ການຄ ານວນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 
 
ຮບູພາບ 1.24. ຄ າແນະນ າການຊ ື້-ຂາຍລວ່ງໜາ້ຂອງທະນາຄານກາງ ສ.ເມລກິາ ແລະ ຄວາມຄາດຫວງັຂອງຕະຫ າດຕ ໍ່ທດິທາງນະໂຍບາຍ ໃນ ປ ີ2019-

2020 ແລະ ຕ ໍ່ໜາ້ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນ) 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທະນາຄານກາງສ.ອາເມລິກາ; ແລະ ການວິເຄາະຂອງ Haver. 

ບັນດາຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍພາກພ ື້ນຄວນຈະສາມາດຄ ມ້ຄອງບັນດາຄວາມສ່ຽງໄດ້ດີຂ ື້ນ ຈາກການປຽ່ນແປງໄປນະໂຍບາຍເງນິຕາທົັ່ວ
ໂລກໃນເວລານີື້. ອັດຕາເງິນເຟີັ້ໃນ ສ.ອາເມລິກາ ຍັງຄົງບ ໍ່ຮ້າຍແຮງ, ເຖິງແມ່ນວ່າການເຕີບໂຕ ຢູ່ໃນແນວໂນ້ມລະດັບສູງ ແລະ 

ຕະຫ າດແຮງງານຍັງຄົງຮັດໂຕ. ດັັ່ງນັື້ນ, ຜົນຕອບແທນໃນໄລຍະຍາວຈ ີ່ງຂ້ອນຂ້າງຕ ່າ, ເພາະສະນັື້ນຈ ີ່ງຊ່ວຍອ ານວຍຄວາມ

ສະດວກໃຫ້ແກ່ກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນປັບຕົວຕ ໍ່ກັບການປັບແກ້ນະໂຍບາຍຂອງທະນາຄານກາງ ສ.ອາເມລິກາ; 
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ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຕົື້ນທ ນໃນການກູ້ຢືມທີີ່ຕ ີ່າລົງຈະມີຄວາມສ າຄັນສ າລັບການສົັ່ງເສີມການເຕີບໂຕ ເພ ີ່ອສູ້ກັບພາວະແຮງລົມຕ້ານ

ຕ່າງໆທີີ່ຄາດຈະເກີດຂ ື້ນ. ຢິີ່ງໄປກວ່ານັື້ນ, ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍພາກພ ື້ນໄດ້ພັດທະນາເຄ ີ່ອງມ ທາງນະໂຍບາຍທີີ່ແຕກຕ່າງກັນຫລາຍ

ຂ ື້ນເມ ີ່ອເວລາຜ່ານໄປ (ຕົວຢ່າງ: ການພັດທະນາຕະຫ າດພັນທະບັດ; ໂດຍປະສານກັບບັນດາເຄ ີ່ອງມ ຮັກສາສະເຖຍລະພາບມະຫາ
ພາກ) ແລະ ມີບາງພ ື້ນທີີ່ທາງດ້ານນະໂຍບາຍທີີ່ສາມາດນ າໃຊ້ເຂົື້າໃນສະຖານະການຕ່າງໆ. ເລ ີ່ອງທີີ່ຄາດເດົາໄດ້ຂ້ອນຂ້າງຊັດເຈນ
ແມ່ນຜົນກະທົບຕ ໍ່ລາຄານ ້າມັນໂລກຈາກການຫ ຼຸດການຜະລິດຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງຂອງ OPEC ແລະ ການຂວ້າມບາດຂອງ ສ.ອາເມລິກາ 

ຕ ໍ່ກັບ ປະເທດເວເນຊຼູເອລາ. 

 

ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ນັກລົງທ ນໃນປະເທດຕະຫ າດໃໝ່ຂອງພາກພ ື້ນ ເຮັດໃຫ້ບາງປະເທດເກີດມອີາການເໜັງຕີງຂັື້ນຮ ນແຮງດ້ານ

ອັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ມີການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນ. ໃນທາງດ້ານບວກ, ນັກລົງທ ນທົັ່ວໂລກມີຄວາມສາມາດໃນການໃຈ້ແຢກ
ຕະຫ າດເກີດໃໝ່ຕ່າງໆໄດ້ຫ າຍຂ ື້ນ ທຽບໃສ່ກ່ອນໜ້າເຫດການການເກີດຜົນກະທົບຕ ໍ່ຕະຫ າດທ ນ ແລະ ຕະຫ າດການເງິນ ໃນປີ 
2013 (2013 Taper Tantrum), ແລະ ບັນດາຕະຫ າດເກີດໃຫມ່ໃນພາກພ ື້ນ ແມ່ນໄດ້ຮັບປະໂຫຍດຈາກຄວາມພະຍາຍາມ

ໃນການສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຕ ໍ່ກັບປັດໄຈພ ື້ນຖານມະຫາພາກຂອງພວກເຂົາ (ພາບ 1.25). ຕົວຢ່າງ, ບັນດາຕະຫ າດດັັ່ງກ່າວ ເບີີ່ງ
ຄ ວ່າກ າລັງປະເມີນຜົນດ າເນີນງານຂອງແຕ່ລະປະເທດ ໂດຍສົມທຽບກັບຕະຫ າດເກີດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນອ ີ່ນ ທີີ່ລະດັບດຽວກັນກັບ
ພວກເຂົາ, ໂດຍມີ ອິນໂດເນເຊຍ ເປັນຕົວຢ່າງທີີ່ດີທີີ່ມີການປັບປ ງດີຂ ື້ນດ້ານທັດສະນະການເບິີ່ງບັນຫາ (ຮູບພາບ 1.26). ແຕ່ວ່າ, 
ໃນຂະນະທີີ່ຂະແໜງການພາຍນອກ ແລະ ງົບປະມານຂອງກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນເບິີ່ງຄ ວ່າມີຄວາມແຂງແຮງດີກ
ວ່າກ ່ມເສດຖະກິດຕະຫລາດເກີດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນອ ີ່ນໆ (ຮູບພາບ 1.27), ຄວາມສ່ຽງຂອງການຢ ດເຊົາກະທັນຫັນ ຫ   ການຖອນ

ຄ ນອອກຂອງກະແສເງິນທ ນຍັງຄົງມີຢູ່. ບັນດາຕະຫ າດເກີດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນ (ສປ.ຈີນ, ເສ.ກົາຫ ີ, ກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນ

ອາຊຽນ-4 ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ) ໄດ້ສະສົມການໄຫ ເຂົື້າຂອງການລົງທ ນທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນການລົງທ ນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) 

(ໃນການລົງທ ນຊ ື້ຮ ້ນ ແລະ ການທະນາຄານ) ໂດຍສະເລ່ຍຕ ໍ່ປີມີຈ ານວນ 170 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ລະຫວ່າງປີ 2010-2017. 

ໂດຍບ ໍ່ລວມເອົາ ສປ.ຈີນ, ຈ ານວນເງິນແມ່ນຢູ່ສະເລ່ຍທີີ່ 60 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຕ ໍ່ປີ (ຮູບພາບ1.28). 

 

ອີກຢ່າງໜ ີ່ງ, ມູນຄ່າການປະເມີນມູນຄ່າຊ ື້ຂາຍໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບໃນພາກພ ື້ນປະຈ ບັນແມ່ນເພີີ່ມຂ ື້ນໜ້ອຍກວ່າໄລຍະຜ່ານມາ, 
ໄດ້ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຈາກການດັດແກ້ທີີ່ສ າຄັນໃນການລົງທ ນຊັບສິນປະເພດນີື້ໃນອະນາຄົດ. ກ່ອນໄລຍະວິກິດການການເງິນ
ໂລກ (GFC) ແລະ ໃນໄລຍະຜົນກະທົບຕ ໍ່ຕະຫ າດທ ນ ແລະ ຕະຫ າດການເງິນໃນປີ 2013 (2013 Taper Tantrum),

ບັນດາຮ ນ້ຂອງຕະຫ າດທີີ່ເກີດໃໝ່ລວມທັງພາກພ ື້ນ, ໄດ້ເລີີ່ມຕົື້ນຈາກຈ ດຂອງການປະເມີນມູນຄ່າຊ ື້ຂາຍຈາກຈ ດຂອງການຊ ື້ຂາຍ
ຢ່າງໜາແໜ້ນເຊິີ່ງສູງກວ່າແນວໂນ້ມປະຈວບກັບຊ່ວງເວລາຂອງການເຕີບໂຕທີີ່ແຂງແຮງເປັນພິເສດ ແລະ ການໄຫ ເຂົື້ື້າຂອງເງິນ
ທ ນ. ປະຈ ບັນ, ການປະເມີນມູນຄ່າຮ ້ນໄດ້ຫ ຼຸດລົງຈາກຈ ດສູງສ ດ, ແລະ ຢູ່ທີີ່ປະມານຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະຍາວໃນໄລຍະຜ່ານມາ, ເຊິີ່ງ

ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຂອງການດັດປັບຮ ນແຮງ (ຮູບພາບ1.29). 

 

ອີກຢ່າງໜ ີ່ງ, ບນັຕະຫລາດພັນທະບັດລັດຖະບານຂອງພາກພ ື້ນ, ເຊິີ່ງຍັງຄົງເປັນໜ້າດ ງດດູສ າລັບນັກລງົທ ນທົັ່ວໂລກ ເຊິີ່ງແຕກຕ່າງ

ຈາກກ ່ມມປະເທດຕະຫ າດໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນອ ີ່ນໆ ສາມາດກັບກາຍເປັນຄວາມອ່ອນແອ. ເຖິງແມ່ນວ່າ, ບັນດາປະເທດກ ່ມສະມາຊິກ

ພາກພ ື້ນອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກົາຫ  ີຈະມີປະລິມານການໄຫ ອອກສ ດທິສະສົມ ຢູ່ທີີ່ 3.8 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດໃນປີ 2018 ກ ໍ່ຕາມ, ສັງ

ລວມແລ້ວ, ການໄຫ ເຂົື້າຂອງເງິນທ ນໃນຕະຫ າດໜີື້ສິນແມ່ນມີການຂະຫຍາຍຕົວຫ າຍເຖິງວ່າຈະມີການຜັນຜວນຂອງຕະຫລາດ 
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(ພາບ 1.30). ແລະ ໃນຂະນະທີີ່ການໃຫ້ບ ລິມາດລວມຂອງໜີື້ສິນເປັນສະກ ນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ໃນພາກພ ື້ນໄດ້ຫ ຼຸດລົງນັບຕັື້ງແຕ່

ການເກີດວກິິດການທາງການເງນິໃນອາຊີ (Asian Financial Crisis), ພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວໄດ້ສະສົມບ ລິມາດໜີື້ເປັນຈ ານວນ
ຫ າຍໃນສະກ ນເງິນທ້ອງຖິີ່ນ (ທັງພາກເອກະຊົນ ແລະ ພາກລດັ). 
 

ເຖິງແມ່ນວ່າສະພາວະການເງິນໂລກຍັງມີຄວາມເອ ື້ອອ ານວຍ, ການປ່ຽນແປງຢ່າງທັນທີທັນໃດຂອງຄວາມເຊ ີ່ອໝັື້ນ ແລະ ການ
ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງການຜັນແປດ້ານຄວາມສ່ຽງ ອາດເຮັດໃຫ້ເກີດການກ ານົດລາຄາຄວາມສ່ຽງຄ ນໃໝ ່ ໂດຍຍຜ່ານຄ່າຄວາມສ່ຽງຂອງ
ພັນທະບັດລດັຖະບານ, ແມ້ວ່າສ່ວນໃຫຍ່ປັດໃຈພ ື້ນຖານທາງເສດຖະກິດອາດຈະຍັງບ ໍ່ມີການປ່ຽນແປງ. 

 

ຮບູພາບ 1.25. ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ທດັສະນະຄະຕ ິກຽ່ວກບັຄວາມສຽ່ງຕ ໍ່ກບັພນັທະບດັລດັຖະບານ 

(ຈ ດການປ່ຽນແປງ ເປັນສວນຮ້ອຍ) 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງ Haver. 

 
ຮບູພາບ 1.26. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່ທີີ່ຄດັເລ ອກ: ມາດຖານໂຕຊີື້ບອກ ERPD ກຽ່ວກບັຄວາມສາມາດການເຂົື້ື້າເຖງິທີີ່ຕ ໍ່ເນ ີ່ອງຂອງ

ລດັຖະບານໃນຕະຫ າດທ ນ 
 

 
 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ລະບົບການປະເມີນຂ ໍ້ມູນARTEMIS; ແລະ ການວິເຄາະຂອງ Haver. 



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

35 

ໝາຍເຫດ: ເສດຖະກິດແຕ່ລະປະເທດໄດ້ກ ານົດມາດຖານທຽບກັບຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະຍາວຂອງກ ່ມປະເທດຕະຫ າດເກີດໃໝ່ທີີ່ກ ານົດໄວ້ລ່ວງໜ້າ. ຊ່ວງອັນດັບຢູ່ລະຫວ່າງ 0-10 ແລະ ຂ ື້ນກັບວິທີ
ການແບບຄ່າz-scores; ເຊີີ່ງຫ່າງຈາກຈ ດໃຈກາງ (ຄ່າໂຕເລກ 0), ຄວາມສ່ຽງທີີ່ນ້ອຍກວ່າຄວາມເຂົື້ື້າໃຈທາງການຕະຫ າດຂອງກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດ 

ຮບູພາບ 1.27. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່: ຄວາມອອ່ນໄຫວຂອງຖານະເສດຖະກດິພາຍນອກ ແລະ ຄວາມເຂັື້ມແຂງທາງງບົປະມານປ ີ2018 

ຂະແໜງການພາຍນອກ ຂະແໜງງົບປະມານ 

  
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ, IMF; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ, IMF; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 
ຮບູພາບ 1.28. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດເກດີໃໝ່ໃນພາກພ ື້ນ: ລວມຍອດກະແສທ ນໄຫ ເຂົື້ື້າທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນການລງົທ ນໂດຍກງົຈາກຕາ່ງປະເທດ 

(ລ້ານລ້ານໂດລາສະຫະລັດ) 
ສປ.ຈີນ ອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ 

 
 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງHaver ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການວິເຄາະຂອງHaver ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ຮບູພາບ 1.29. ກ ມ່ປະເທດຕະຫ າດໃໝ່: ການປະເມີນມູນຄາ່ຕະຫ າດຫ ກັຊບັ 
(ອັດຕາສ່ວນລາຍໄດ້-ລາຄາທີີ່ປັບໂຕຢ່າງເປັນວົງຈອນ) 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ສະຖາບັນ Bloomberg L.P.; ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຮບູພາບ 1.30: ອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ອດັຕາການໄຫ ເຂົື້າເງນິທ ນສູຕ່ະຫ າດຮ ນ້ ແລະ ຕະຫ າດພນັທະບດັໃນພາກພ ື້ນ 
(ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) 

 
ສ. ເກົາຫ ີ ອິນໂດເນເຊຍ 

 

  
  

ປະເທດມາເລເຊຍ 
 

ປະເທດຟີລີບປິນ 
 

  

  

ປະເທດໄທ 
 

ສສ.ຫວຽດນາມ 
 

  
 

 
 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອັດຕາແລກປ່ຽນແຫ່ງຊາດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຂ ໍ້ສະເໜີທາງດາ້ນນະໂຍບາຍ 
 

ສັງລວມແລ້ວ, ການກ ານົດທ່າທີທາງດ້ານນະໂຍບາຍໃນປະຈ ບັນສ າລັບເສດຖະກິດຕ່າງໆສ່ວນໃຫຍ່ໃນພາກພ ື້ນ ແມ່ນຈ າເປັນດັດ

ປັບຄ ນໃໝ່, ໂດຍສະເພາະໃນຂົງເຂດການເງິນ ແລະ ເງິນຕາ. ນະໂຍບາຍດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກ ປະກົດວ່າ ໂດຍສ່ວຍ

ໃຫ່ຍແມ່ນເໝາະສົມ, ແຕ່ວ່ານະໂຍບາຍເງິນຕາໃນບາງປະເທດສາມາດດັດປັບເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນຫ າຍຂ ື້ນສ າລັບການເຕີບໂຕ. 

ເຊັັ່ນດຽວກັນນັື້ນ, ນະໂຍບາຍການເງິນ ໃນບາງປະເທດອາດມີການຂະຫຍາຍຕົວຫ າຍຂ ື້ນ, ໂດຍຂ ື້ນຢູ່ກັບພ ື້ນທີີ່ດ້ານການເງິນທີີ່ມີ

ຢູ່, ແຕ່ສ າລັບບາງປະເທດກ ໍ່ຄວນຈ າກັດເຂົື້າ ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມອ່ອນແອໃນທ່າມກາງຄວາມສ່ຽງທີີ່ອາດເກີດຂ ື້ນໃນຂ້າງໜ້າ. 

 

ເຖີງແມ່ນວ່າ ບັນດາເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນໄດ້ເຮັດວຽກຢ່າງໜັກເພ ີ່ອປັບປ ງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງພວກເຂົາກ ໍ່ຕາມ, ແຕ່ວ່າກ ໍ່ມີພ ື້ນ

ທີີ່ເລັກນ້ອຍສ າລັບຄວາມພ ີ່ງພ ໃຈໃນດ້ານນະໂຍບາຍ. ການຮຽນຮູ້ຈາກປະສົບການໃນອະດີດທີີ່ຜ່ານມາ, ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍໄດ້

ເນີນມາດຕະການນະໂຍບາຍແບບກຽມລ່ວງໜ້າ (Pre-emptive) ຫ   ທ ້ມແຕ່ຫົວທີ (frontloaded) ເພ ີ່ອຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນ
ຄວາມກັງວົນຂອງຕະຫ າດການເງິນ (ຮູບພາບ 1.31). ໃນບາງປະເທດ ໄດ້ມີການດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຮັດກ ມ ເພ ີ່ອ
ຮັກສາສະເຖຍລະພາບທາງລາຄາທັງພາຍໃນ ແລະ ພາຍນອກ ແລະ ສະກັດກັື້ນການສ້າງຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ສະເຖຍລະພາບທາງການເງິນ 
ທີີ່ມາຈາກການມີອັດຕາດອກເບ້ຍຕ ່າເປັນເວລາດົນ. ການເງິນພາກລັດທີີ່ເຂັື້ມແຂງ ມີສ່ວນຊ່ວຍໃຫ້ນະໂຍບາຍການເງິນມີບົດບາດ
ຕ້ານກັບວົງຈອນເສດຖະກິດທີີ່ສ າຄັນ, ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີພ ື້ນທີີ່ຈ າກັດກ ໍ່ຕາມ, ແຕ່ວ່າໂດຍທົັ່ວໄປແລ້ວ ພ ື້ນທີີ່ທີີ່ມີດ້ານການເງິນ 
ແມ່ນໄດ້ຫລ ດລົງໃນທົັ່ວພາກພ ື້ນ. ມາດຕະການດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກທີີ່ຮັດກ ມໃນລະດັບພາກພ ື້ນກ າລັງຜ່ອນຄ່າຍລົງໃນ
ບາງເສດຖະກິດ. 
 

ການວິເຄາະຂອງວົງຈອນການປະເມີນອະສັງຫາລິມະຊັບ, ສິນເຊ ີ່ອ ແລະ ທ ລະກິດໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າ ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດໃນ
ພາກພ ື້ນສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນຢູ່ໃນຖານະທີີ່ດີ ເພ ີ່ອປັບນະໂຍບາຍຂອງພວກເຂົາໃນການສົັ່ງເສີມການເຕີບໂຕເພ ີ່ອສູ້ຢັນກັບຜົນກະທົບ
ຈາກພາຍນອກທີີ່ບ ໍ່ອາດຄາດການໄດ້. ໃນປະຈ ບັນ, ເສດຖະກິດສ່ວນຫລາຍ ແມ່ນຢູ່ໃນໄລຍະກາງຂອງວົງຈອນທ ລະກິດ, ເຊິີ່ງມີ

ຊ່ອງຫວ່າງຂອງຜົນຜະລິດ ແມ່ນແຕະໃກ້ລະດັບສູນ, ແລະ ເງິນເຟີັ້  ແມ່ນຢູ່ລະຫວ່າງຂອບເຂດເປົັ້າໝາຍ  ຫ   ໃກ້ຄ່ຽງກັບຄ່າ
ສະເລ່ຍໄລຍະຍາວ.  ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍມີຄວາມຢືດຢ ່ນລະດັບໃດໜ ີ່ງ ເພ ີ່ອພິຈາລະນາວາງມາດຕະການນະໂຍບາຍແບບກະກຽມ
ລ່ວງໜ້າໄລຍະສັື້ນເພ ີ່ອປົກປ້ອງການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ ພ້ອມທັງ ຮັກສາສະເຖຍລະພາບທາງດ້ານການເງິນໄປຄ່ຽງຄູ່ກັນ 
(ຮູບພາບ 1.2). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ກ ໍ່ເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນວ່າຍ ດທະສາດທາງດ້ານນະໂຍບາຍແມ່ນຂ ື້ນກັບວ່າເສດຖະກິດນັື້ນຢູ່ໃນຈ ດ
ວົງຈອນສິນເຊ ີ່ອໃດ ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບມູນຄ່າຊ ື້ຂາຍຊັບສິນ. ປະມານເຄິີ່ງໜ ີ່ງຂອງເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນ+3 ແມ່ນຢູ່ໃນຊ່ວງໄລຍະການສະລ ໂຕຂອງວົງຈອນສິນເຊ ີ່ອ, ມູນຄ່າຊ ື້ຂາຍອາສັງຫາລິມະຊັບ  ແມ່ນຖ ກປະເມີນໃນ
ລະດັບທີີ່ຍັງຕ ່າໃນປະຈ ບັນ ຫ   ຂະຫຍາຍຕົວຊ້າໃນຂະນະທີີ່ປະຈ ບັນການປະເມີນມູນຄ່າອະສັງຫາລິມະຊັບແມ່ນຖ ກປະເມີນວ່າຢູ່ໃນ
ລະດັບຕ ່າຫ  ລະດັບປານກາງ, ຢ່າງນ້ອຍກ ໍ່ໃນຫ າຍໆເສດຖະກິດ (ກ່ອງເອກະສານ 1.5). 

 

ນອກເໜ ອຈາກການພິຈາລະນາວົງຈອນ, ນະໂຍບາຍທາງດ້ານເສດຖະກິດຈ າເປັນຕ້ອງມ ່ງເນັື້ນທີີ່ໂຄງສ້າງຂອງເສດຖະກິດ ເພ ີ່ອສະ
ໜັບສະໜູນຄາດໝາຍການເຕີບໂຕ ແລະ ສົັ່ງເສີມການຂະຫຍາຍໂຕຕະຫ ອດໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. ບັນດາຈ ດປະສົງຂອງເປົັ້າ
ໝາຍເຊັັ່ນ: ການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ສ າລັບການເຊ ີ່ອມຈອດ ແລະ ຄວາມອາດສາມາດທີີ່ມີໝາກຜົນ, ແລະ ຂະຫຍາຍຕະຫ າດ

ທ ນພາຍໃນປະເທດ, ຄວນເປັນບູລິມະສິດໃນໄລຍະຕ ໍ່ໄປຂອງທິດທາງການເຕີບໂຕຂອງພາກພ ື້ນ. ທັງໝົດຂອງພາກພ ື້ນມີການ



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

38 

ເຕີບໂຕໃນຊ່ວງສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ, ໂດຍມີຍ ດທະສາດການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດ ໂດຍ “ການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງ

ອອກ”, ເຊິີ່ງເປັນເສົາຄ ້າສ າຄັນໃນຫ າຍໆປະເທດ.ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການປ່ຽນແປງໄປສູ່ຍ ກເສດຖະກິດຂະແໜງບ ລິການ
ແມ່ນຫ ີກລ່ຽງບ ໍ່ໄດ້ ແລະ ບັນຫາການລົງທ ນໃນຂົງເຂດທີີ່ຕ້ອງການ ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນ ແລະ ຮັກສາຂອງການຂະຫຍາຍໂຕທີີ່ຍ ນ
ຍົງ, ເພ ີ່ອປະເຊີນກັບບັນຫາການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງກ ່ມປະຊາກອນອາຍ ສູງ ຍັງຈະຕ້ອງໄດ້ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນ ແລະ ຮັບການແກ້ໄຂໃນຕ ໍ່
ໜ້າ. 
 
ນະໂຍບາຍທາງການເງນິ 
 

ອາຊຽນ+3 ຍັງໄດ້ນ າເອົາທັງ ນະໂຍບາຍການເງິນແບບຂະຫຍາຍຕົວມາໃຊ້ຫ າຍຂ ື້ນ ຫ   ໃນກ ລະນີທີີ່ມີຂ ໍ້ຈ າກັດກ ໍ່ໄດ້ມີການຈັດ
ລ າດັບຄວາມສ າຄັນຂອງລາຍຈ່າຍພາກລັດຄ ນໃໝ່ ເພ ີ່ອສູ້ຢັນກັບການສະລ ໂຕຂອງຄວາມບົັ່ມຊ້ອມສູງສ ດການເຕີບໂຕທາງ
ເສດຖະກິດ. ບັນດາເສດຖະກິດສ່ວນໃຫຍ່ຄາດວ່າຈະຮັກສາການກ ານົດນະໂຍບາຍການເງິນແບບສະໜັບສະໜູນໃນປະຈ ບັນຂອງ
ພວກເຂົາ, ເຖິງແມ່ນວ່າຫ າຍປະເທດກ າລັງກ້າວໄປສູ່ການຫ ຼຸດລາຍຈ່າຍງົບປະມານເພ ີ່ອຄວບຄ ມໜີື້ສິນ, ແລະ ຈະປ່ຽນແປງຄ່າໃຊ້

ຈ່າຍໄປສູ່ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍເງິນທ ນ. ໂດຍທົັ່ວໄປ, ການຂາດດ ນງົບປະມານໃນບັນດາເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນສ່ວນໃຫຍ່ ແມ່ນຫ ຼຸດລົງໃນ

ປີ 2018, ເມ ີ່ອທຽບກັບປີ 2017, ແລະ ຄາດວ່າຈະຫ ຼຸດລົງອີກໃນປີ 2019-2020 (ຮູບພາບ 1.32). 

 

ໂດຍທົັ່ວໄປ, ຂະແໜງການເງິນພາກລັດໃນພາກພ ື້ນຍັງດ າເນີນໄປດ້ວຍຄວາມລະມັດລະວັງ. ເຖິງແມ່ນວ່າອັດຕາສ່ວນທາງດ້ານໜີື້

ສິນຕ ໍ່ GDP ຂອງລັດຖະບານໂດຍທົັ່ວໄປສ າລັບເສດຖະກິດຂອງປະເທດພາກພ ື້ນ ສ່ວນໃຫຍ່ຈະເພີີ່ມຂ ື້ນໃນຫ າຍປີຜ່ານມາ, 
ລະດັບໜີື້ສິນຕ ໍ່ GDP ຍັງຄົງຢູ່ໃນລະດັບປານກາງຕາມມາດຖານສາກົນ. ເມ ີ່ອທຽບກັບມາດຕະຖານສະເພາະສ າລັບກ ່ມປະເທດ
ກ າລັງພັດທະນາທີີ່ມີລາຍໄດ້ຕ ່າ ແລະ ລາຍໄດ້ປານກາງ, ລະດັບໜີື້ສິນຕ ໍ່ GDP ຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ ແມ່ນຢູ່

ໃນລະດັບຂ້ອນຂ້າງສູງ, ເຊິີ່ງຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າມີຄວາມຈ າເປັນໃນການຄວບຄ ມລາຍຈ່າຍ (ຮູບພາບ 1.33). ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ, ກ າ

ປູເຈຍ, ອິນໂດເນເຊຍ, ສ.ເກົາຫ ີ, ຟິລິບປິນ ແລະ ໄທ ແມ່ນມີລະດັບຫນີື້ສິນຕ ໍ່ GDP ຕ ່າກ່ວາປະເທດອ ີ່ນໆທີີ່ມາສົມທຽບກັບ

ພວກເຂົາ, ເຊິີ່ງບົັ່ງບອກວ່າ ເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້ຍັງມີພ ື້ນທີີ່ການເງິນທີີ່ສາມາດນ າໃຊ້ໄດ້. 

 

ດັັ່ງທີີ່ກ່າວມາແລ້ວ, ການນ າໃຊ້ນະໂຍບາຍການເງິນ ອາດຈະຖ ກຮັດແຄບເຂົື້າ ສ າລັບບັນດາເສດຖະກິດທີີ່ມີຄວາມອ່ອນແອໃນພາກ
ບັນຊີພາຍນອກ. ຕົວຢ່າງ:  ອິນໂດເນເຊຍແລະຟີລິບປິນ ທີີ່ມີການຂາດດ ນໃນສອງບັນຊີ (ງົບປະມານ ແລະ ບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ) 
ແລະ ອາດມີແນວໂນ້ມທີີ່ຈະປະເຊີນກັບແຮງກົດດັນຈາກຕະຫ າດຫ າຍຍິີ່ງຂ ື້ນໃນຊ່ວງໄລຍະເວລາມີຄວາມຜັນແປດ້ານຄວາມສ່ຽງ
ທົັ່ວໂລກ. ພ້ອມກັບແຮງລົມຕ້ານໃນການສົັ່ງອອກ ແລະ ຂ ໍ້ຈ າກັດຕ່າງໆໃນຖານະບັນຊີພາຍນອກ, ບາງທີ ບັນດາອົງການກ່ຽວຂ້ອງ

ພາກລັດທີີ່ສາມາດກ ານົດນະໂຍບາຍ ຄວນພິຈາລະນານະໂຍບາຍທີີ່ເປັນເປົັ້າໝາຍ ແລະ ແບບຊົັ່ວຄາວຫ າຍຂ ື້ນ, ນະໂຍບາຍການ
ເງິນ (ຕົວຢ່າງ: ນະໂຍບາຍລາຍໄດ້ ແລະ ອາກອນ) ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. 
 



 

ທ່າອຽ່ງທາງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 

 
 

 

 
ຮບູພາບ 1.31.ອງົປະກອບດາ້ນນະໂຍບາຍຂອງ AMRO: ການປະເມີນທາ່ທຄີ າແນະນ າ ແລະ ນະໂຍບາຍໃນປະຈ ບນັ 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 
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ຮບູພາບ 1.32. ເສດຖະກດິປະເທດອາຊຽນ+3 ທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ດ ນ

ງບົປະມານ 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນະຂອງGDP) 

ຮບູພາບ 1.33. ເສດຖະກດິປະເທດອາຊຽນ+3 ທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: 
ອດັຕາສວ່ນຂອງໜີື້ສາທາລະນະຕ ໍ່ GDP 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນຂອງGDP) 
 

 
 

 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການແຫ່ງຊາດ; ແລະ ການຄາດການ ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ສະຖາບັນIMF; ອົງການແຫ່ງຊາດ; ແລະ ການຄາດການ ແລະ ການປະເມີນຂອງ
ພະນັກງານ AMRO 

 

ເສດຖະກິດຂອງປະເທດທີີ່ມີລາຍຮັບຕ ່າເມ ີ່ອທຽບກັບອັດຕາສ່ວນຂອງ GDP ແລະ ມີຄວາມຫຍ ້ງຍາກໃນການຄວບຄ ມລາຍຈ່າຍ  
ແມ່ນໄດ້ຖ ກຈ າກັດໃນການນ າໃຊ້ ນະໂຍບາຍການເງິນ ສ າລັບການກະຕ ້ນຮອບວຽນເສດຖະກິດ ແລະ ການປະຕິຮູບໂຄງສ້າງ
ເສດຖະກິດ. ສິີ່ງທ້າທາຍດັັ່ງກ່າວໄດ້ເພີີ່ມຄວາມສະຫ ັບຊັບຊ້ອນ ສ າລັບບັນດາເສດຖະກິດກ າລັງພັດທະນາໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 

ເຊິີ່ງປະຈ ບັນຈ າຕ້ອງພ ີ່ງພາການກູ້ຢືມແບບຜ່ອນຜັນເປັນຈ ານວນຫ າຍຈາກພາຍນອກ ເພ ີ່ອລົງທ ນໃຫ້ແກ່ການພັດທະນາ, ເນ ີ່ອງ
ຈາກພວກເຂົາອາດຈະສູນເສຍການເຂົື້າຫາແຫ ່ງເງິນທ ນທີີ່ຜ່ອນຜັນ ໃນເມ ີ່ອສະຖານະທາງເສດຖະກິດຂອງພວກເຂົາໄດ້ຮັບການ
ຍົກລະດັບເປັນລາຍໄດ້ປານກາງ. ສ າລັບບັນດາເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້, ການປະຕິຮູບທາງການເງິນແມ່ນຈ າເປັນ ເພ ີ່ອຂະຫຍາຍຖານ
ລາຍຮັບ ແລະ ປັບປ ງການເກັບອາກອນ ໃນຂະນະດຽວກັນກ ໍ່ຄວບຄ ມຄ່າໃຊ້ຈ່າຍບ ລິຫານ. ຄວາມພະຍາຍາມໃນການປະຕິຮູບ
ຂອງປະເທດກ າປູເຈຍໃນການລະດົມລາຍຮັບ ແມ່ນໄດ້ຜົນຮັບຕາມທີີ່ຕ້ອງການ, ໂດຍການເຕີບໂຕຂອງລາຍຮັບອາກອນຢ່າງຕ ໍ່

ເນ ີ່ອງໂດຍຜ່ານການເພີີ່ມໃນວົງກວ້າງໃນອາກອນທັງທາງກົງ ແລະ ທາງອ້ອມ, ເຖິງແມ່ນວ່າຈະຕ້ອງໃຊ້ຄວາມພະຍາຍາມຢ່າງຕ ໍ່
ເນ ີ່ອງເພ ີ່ອປັບປ ງປະສິດທິພາບການໃຊ້ຈ່າຍ. 
 
ນະໂຍບາຍເງນິຕາ 
 
ບັນດາເສດຖະກິດໃນຕະຫ າດເກີດໃໝ່ພາກພ ື້ນທີີ່ປະເຊີນກັບຄວາມກົດດັນຈາກພາຍນອກທີີ່ຮ ນແຮງ ແລະ/ຫ   ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງ
ເງິນເຟີັ້ພາຍໃນປະເທດ, ໄດ້ດ າເນີນການແບບກະກຽມລ່ວງໜ້ານະໂຍບາຍເງິນຕາທີີ່ເຂັື້ມງວດ ເພ ີ່ອຮັບປະກັນຄວາມຫມັື້ນຄົງທາງ
ດ້ານການເງິນ. ອິນໂດເນເຊຍ ແລະ ຟີລິບປິນ ເປັນສອງຕົວຢ່າງທີີ່ສ າຄັນ-ໃນເມ ີ່ອກ່ອນໄດ້ເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍທາງນະໂຍບາຍ 6 
ຄັື້ງ ນັບຕັື້ງແຕ່ເດ ອນພ ດສະພາ 2018 ໂດຍການຂ ື້ນອັດຕາທັງໝົດເທົັ່າກັບ 1.75% ແລະ 5 ຄັື້ງຫ ັງສ ດນັບຕັື້ງແຕ່ເດ ອນມັງກອນ 

2018 ກ ໍ່ເພີີ່ມຂ ື້ນອີກທັງໝົດ 1.75% ທີີ່ໄດ້ສະສົມໄວ້. ການປະເມີນເບ ື້ອງຕົື້ນຕາມກົດເກນ Taylor ຂອງ AMRO (Taylor, 
1993) ໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍໃນປະຈ ບັນຂອງທັງສອງປະເທດຢູ່ສູງກວ່າອັດຕາດອກເບ້ຍທີີ່ໄດ້ສະແດງອອກ
ຈາກແບບຈ າລອງ (ຮູບພາບ 1.34 ແລະກ່ອງເອກະສານ1.6). ການຕອບສະໜອງທາງດ້ານນະໂຍບາຍເຫ ົັ່ານີື້ໄດ້ຊ່ວຍສ້າງຄວາມ

ເຊ ີ່ອໝັື້ນ, ຕາມທີີ່ເຫັນໄດ້ຈາກປະຕິກິລິຍາຂອງຕະຫ າດ. ລະດັບເງິນເຟີັ້ໃນທ ກປະເທດ ຍົກເວັື້ນຟີລິບປິນ ແມ່ນຢູ່ລະດັບທີີ່ບ ໍ່ໜ້າ



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

ເປັນຫ່ວງ ເຊິີ່ງຢູໃ່ກ້ຄຽງ ຫ   ຕ ່າກວ່າຈ ດໃຈກາງຂອງລະດັບການວາງເປົັ້າຫມາຍຂອງເງິນເຟີັ້ຕາມລ າດັບຂອງພວກເຂົາ; ອັດຕາເງິນ
ເຟີັ້ໃນຊ່ວງໄລຍະຫ ັງ ແມ່ນຫ ຼຸດລົງຢ່າງໄວວາ ແລະ ໃນປັດຈ ບັນແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບເປົັ້າຫມາຍຂອງອັດຕາເງິນເຟີັ້. ການຜ່ອນຄາຍ 
ເງ ີ່ອນໄຂທາງດ້ານການເງິນພາຍນອກ  ແລະຄວາມກົດດັນຂອງອັດຕາເງິນເຟີັ້ພາຍໃນປະເທດ ໄດ້ເຮັດໃຫ້ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍ ມີ
ອິດສະຫ ະບາງສ່ວນໃນການນ າໃຊ້ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ, ຖ້າຫາກວ່າມີຄວາມຈ າ
ເປັນ. 
 

ສ າລັບເສດຖະກິດບາງປະເທດ, ລະດັບຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາ ແມ່ນໄດ້ຮັບການປັບປ ງເພ ີ່ອສະກັດກັື້ນການສ້າງຄວາມ
ອ່ອນແອ ທາງດ້ານການເງິນເກີດຈາກການມີອັດຕາດອກເບ້ຍຕ ່າເປັນເວລາດົນ. ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍໃນມາເລເຊຍໄດ້ປັບຂ ື້ນແບບ
ກະກຽມລ່ວງໜ້າ ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍຂອງການຊ ື້ຂາຍຂ້າມຄ ນ ຈາກລະດັບ 2.5% ເພີີ່ມມາເປັນ 3.25% ໃນເດ ອນ

ມັງກອນປີ 2018 ເຊິີ່ງເປັນຄັື້ງທ າອິດນັບຕັື້ງແຕ່ເດ ອນກ ລະກົດ ປີ 2014- ເຊິີ່ງໄດ້ອ້າງເຖິງຄວາມກັງວົນຕ ໍ່ການສ້າງຄວາມບ ໍ່ສົມ

ດ ນຈາກອັດຕາດອກເບ້ຍຕ ່າທີີ່ຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບ, ສ.ເກົາຫ ີ ໄດ້ເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍຈາກລະດັບ 0.25% ມາເປັນ 

1.75% ໃນເດ ອນພະຈິກປີ 2018 ເພ ີ່ອຈ າກັດຄວາມບ ໍ່ສົມດ ນທາງດ້ານການເງິນ, ລວມທັງຈ າກັດການສະສົມໜີື້ພາກຄົວເຮ ອນ
ທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ. 
 

ເບິີ່ງໄປໃນຕ ໍ່ໜ້າ, ບັນດາເສດຖະກິດຂອງປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນທີີ່ຢູ່ໃນຄວາມອ່ອນແອຫ າຍກວ່າເສດຖະກິດອ ີ່ນໆຕ ໍ່ກັບຜົນ
ກະທົບພາຍນອກ  ຄວນຈະຮັກສາ ຫ   ເຂັື້ມງວດດ້ານນະໂຍບາຍເງິນຕາ ເພ ີ່ອຮັບປະກັນຄວາມເຊ ີ່ອໝັື້ນຂອງນັກລົງທ ນ. ເຖິງ
ຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ໂດຍທົັ່ວໄປສະພາບການຂອງເງິນເຟີັ້ຍັງຄົງຢູ່ລະດັບເອ ື້ອອ ານວຍ ແລະ ການຜ່ອນຄາຍເງ ີ່ອນໄຂທາງດ້ານການເງິນ
ໂລກເມ ີ່ອບ ໍ່ດົນມານີື້ໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າພວກເຂົາຈະມີພ ື້ນທີີ່ ເພ ີ່ອຜ່ອນຄາຍດ້ານນະໂຍບາຍດັັ່ງກ່າວລົງຖ້າຫາກວ່າມີຄວາມຈ າເປັນໃນ
ເມ ີ່ອເກີດເຫດການແຮງຕ້ານລົມຈາກພາຍນອກໄດ້ກ ໍ່ຕົວຂ ື້ນ (ຮູບພາບ 1.34 ແລະ ຮູບພາບ 1.35). 
 

ຮບູພາບ 1.34. ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ອດັຕາດອກເບຍ້ຕວົຈງິບທຽບກບັການປະເມີນຕາມກດົເກນ Taylor 
(ຄິດເປັນເປີເຊັນ) 

 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄາດການ ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ທ້າຍປີ 2018-2020 ກົດເກນ Taylor ໝາຍເຖິງອັດຕາດອກເບ້ຍໂດຍອີງຕາມການຄິດໄລ່ GDP ແລະ ການຄາດຄະເນອັດຕາເງິນເຟີັ້ ຂອງ AMRO. 

ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍທີີ່ແທ້ຈິງໃນປີ 2018 ໄດ້ອ້າງອີງໃສ່ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍລ່າສ ດ: ອິນໂດເນເຊຍ (ວັນທີ 20 ທັນວາ), ມາເລເຊຍ (ວັນທີີ່25 ມັງກອນ), ສ. ເກົາຫ ີ (ວັນທີ 
30 ພະຈິກ), ຟີລີບປິນ (ວັນທີ 13 ທັນວາ), ແລະ ໄທ (ວັນທີ 19 ທັນວາ). ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍທີີ່ແທ້ຈິງໃນປີ 2019 ໄດ້ອ້າງອີງໃສ່ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍລ່າສ ດ ເຊີີ່ງປະກາດ
ໃນຕົື້ນປິ 2019: ຟີລີບປິນ (ວັນທີ 07 ກ ມພາ), ສ.ເກົາຫ ີ (ວັນທີ 28 ກ ມພາ), ມາເລເຊຍ (ວັນທີີ່ 05 ມີນາ), ໄທ (ວັນທີີ່ 20 ມີນາ) ແລະ ອິນໂດເນເຊຍ (ວັນທີ 21 ມີນາ). 

0

1

2

3

4

5

6

7

'18 '19  '20 '18 '19  '20 '18 '19  '20 '18 '19  '20 '18 '19  '20

Taylor Rule Implied Rate at the end of 2018 - 2020

Actual Policy Rate

%

Indonesia MalaysiaPhilippines Thailand Korea



 

ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 
ຮບູພາບ 1.35. ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ອດັຕາເງນິເຟີັ້ຕວົຈງິທຽບກບັເປົັ້າໝາຍຂອງອດັຕາເງນິເຟີັ້ 

(ຄິດເປັນເປີເຊັນ) 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO 
ໝາຍເຫດ: ປະເທດມາເລເຊຍ ແມ່ນເສດຖະກິດທີີ່ບ ໍ່ວາງເປົັ້າໝາຍອັດຕາເງິນເຟີັ້. ໝາຍວ່າເປົັ້າໝາຍອັດຕາເງິນເຟີັ້ທີີ່ກ ານົດ ແມ່ນຖ ກສົມມ ດຕິຖານເອົາເປົັ້າໝາຍແບບບ ໍ່ເປີດແປນໂດຍຄາດອົາອັດ
ເງິນເຟີັ້ສະເລ່ຍໃນໄລຍະຍາວ. 

 
 

 

ນະໂຍບາຍດ້ານຄວາມໝັື້ນຄງົມະຫາພາກ 
 
ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍໃນລະດັບນພາກພ ື້ນໄດ້ຮັກສາມາດຕະການດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກທີີ່ເຂັື້ມງວດເພ ີ່ອຄວບຄ ມການສາ້ງ
ຄວາມອ່ອນແອທາງການເເງິນ ແຕ່ວ່າຕ້ອງໄດ້ປັບປຽນເພ ີ່ອຮອງຮັບການເຕີບໂຕ. ໃນປະເທດອິນໂດເນເຊຍ, ບັນດາອົງການທີີ່
ກ່ຽວຂ້ອງໃນການວາງນະໂຍບາຍ ໄດ້ນ າໄຊ້ຜົນປະໂຫຍດຂອງການຢູ່ໃນຂັື້ນຕອນການຟືັ້ນຕົວຂອງວົງຈອນສິນເຊ ີ່ອເພ ີ່ອຜ່ອນຄາຍ
ອັດຕາສ່ວນມູນຄ່າຕ ໍ່ການກູ້ຢືມ (Loan-to-Value)/ອັດຕາສ່ວນສິນເຊ ີ່ອຕ ໍ່ມູນຄ່າຂອງຊັບສິນ/ການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອ ຕ ໍ່ມູນຄ່າຫ ັກ

ຊັບຄ ້າປະກັນ, ໃນຂະນະທີີ່ການຮັກສາມາດຕະຖານທີີ່ຮອບຄອບໂດຍລວມທັງໝົດ, ເພ ີ່ອກະຕ ້ນການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອເພ ີ່ອ
ສົັ່ງເສີມເສດຖະກິດ. ທັງ ສປ. ຈີນ (ເຊິີ່ງຍັງຢູ່ໃນຂັື້ນຕອນການຟືັ້ນໂຕຂອງວົງເງິນສິນເຊ ີ່ອ) ແລະ ອິນໂດເນເຊຍໄດ້ໃຊ້ອັດຕາສ່ວນ
ຄວາມຕ້ອງການສ າຮອງ (RRRs) ເພ ີ່ອເພີີ່ມສະພາບຄ່ອງຂອງທະນາຄານ ແລະ ເພີີ່ມການໃຫ້ກູ້ຢືມ; ໃນເມ ີ່ອກ່ອນໄດ້ຫ ຼຸດຜ່ອນ

RRR ລົງ,ໃນຂະນະທີີ່ພາຍຫ ັງໄດ້ປັບປ ງອົງປະກອບອັດຕາສ່ວນດັັ່ງກ່າວ ແລະ ເພີີ່ມຄ່າ RRR ທີີ່ສະເລ່ຍໃຫ້ຫ ຼຸດຄ່າ RRR ຄົງທີີ່ 
ເພ ີ່ອໃຫ້ທະນາຄານສາມາດຈັດການສະພາບຄ່ອງປະຈ າວັນຂອງພວກເຂົາໄດ້. ສ າລັບເສດຖະກິດທີີ່ພາກຄົວເຮ ອນ ຫ   ພາກທ ລະກິດ
ໄດ້ສະສົມໜີື້ເປັນຈ ານວນຫ າຍເຊັັ່ນ: ສປ.ຈີນ, ສ.ເກົາຫ ີ, ມາເລເຊຍ, ໄທ ແລະ ສິງກະໂປ, ບັນດາຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍຄວນສ ບຕ ໍ່
ຮັກສານະໂຍບາຍຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກໃຫເ້ຂັື້ມງວດ ຫ   ເຂັື້ມງວດເພີີ່ມຂ ື້ນ. 
 
ການດ າເນີນການເພ ີ່ອຮັກສາຈັງຫວະຂອງລາຄາອະສັງຫາລີມມະຊັບໃຫ້ຊ້າລົງ ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃນເສດຖະກິດຫ າຍປະເທດມີ
ການສະລ ໂຕ. ໃນສິງກະໂປ, ມາດຕະການດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກເພ ີ່ອຫ ຼຸດຄວາມຮ້ອນແຮງຂອງຕະຫ າດອະສັງຫາລິມະຊັບ

ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ມີການຫລ ດລົງໃນສິນເຊ ີ່ອພາກອາສັງຫາລິມະຊັບ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ການເພີີ່ມຄວາມເຂັື້ມງວດແບບລ່ວງໜ້າໃນ
ນະໂຍບາຍດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງມະຫາພາກໃນ ສ.ເກົາຫ ີ ເພ ີ່ອປ້ອງກັນຄວາມສ່ຽງດ້ານສະເຖຍລະພາບທາງການເງິນຈາກລາຄາຂອງ
ອະຫັງສາລິມະຊັບຂະໜາດໃຫຍ່ ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ມີການສະລ ໂຕຂອງການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອ. ຄວາມພະຍາຍາມໃນການຄວບຄ ມ
ການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອໃນ ສປ.ຈີນ ໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນເຖິງຜົນໄດ້ຮັບໃນເບ ື້ອງຕົື້ນ, ເນ ີ່ອງຈາກການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອພາກ
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ທາ່ອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

ອາຊັງຫາລິມະຊັບໄດ້ຂະຫຍາຍຕົວຊ້າລົງ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ມູນຄ່າການຊ ື້ຂາຍອະສັງຫາລິມະຊັບຍັງຄົງຢູ່ລະດັບສູງ, ແລະ ລາຄາ
ອະສັງຫາລິມະຊັບອາດເພີີ່ມຂ ື້ນອີກຄັື້ງໃນບັນດາຕົວເມ ອງໃຫຍ່ທີີ່ມີການສະໜອງທີີ່ບ ໍ່ພຽງພ . 

  



 

ທ່າອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 
ກອ່ງເອກະສານ 1.5: ການແນະນ າວົງຈອນການປະເມີນຊບັສນິສ າລບັເສດຖະກດິປະເທດອາຊຽນ+3 

 

AREO ສະບັບນີື້ໄດນ້ າສະເໜວີງົຈອນການປະເມີນມູນຄາ່ຊບັສນິ ເປັນສ່ວນປະກອບໃຫແ້ກບ່ນັດາວງົຈອນສນິເຊ ີ່ອ ແລະ ທ ລະກິດ, ເຊິີ່ງໄດຖ້ ກນ າສະເໜີ

ໃນສະບັບ ປີ 2018. ລາຄາອະສັງຫາລິມະຊັບໄດ້ສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ເສດຖະກິດໃນວົງກວ້າງໂດຍຜ່ານມູນຄ່າສ ດທິຂອງກິດຈະການ, ດັັ່ງນັື້ນ ຈ ີ່ງສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່

ຄວາມສາມາດໃນການກູ້ຢືມເງິນ, ການລົງທ ນ ແລະ ການໃຊ້ຈ່າຍ (Claessens, Kose ແລະ Terrones 2011a). ໂດຍທົັ່ວໄປແລ້ວ ເງິນກູ້ຢືມທີີ່
ກ່ຽວຂ້ອງກັບອະສັງຫາລິມະຊັບ ແມ່ນເປັນໜ ີ່ງໃນຄວາມສ່ຽງທີີ່ໃຫຍ່ທີີ່ສ ດ ຕ ໍ່ກັບງົບດ ນຂອງສະຖາບັນການເງິນ, ແລະ ດັັ່ງນັື້ນ, ແຫ ່ງທີີ່ມາທີີ່ສ າຄັນຂອງ
ຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ສະເຖຍລະພາບທາງດ້ານການເງິນ ຖ ກພິສູດໂດຍການພັດທະນາທີີ່ນ າໄປສູ່ວິກິດການເງິນໃນອາຊີ (Asian Financial Crisis) ແລະ ວິ
ກິດການເງິນທົັ່ວໂລກ (Global Financial Crisis). 
 

ການຕິດຕາມຢ່າງໃກ້ຊິດຂອງວົງຈອນທາງທ ລະກິດ ແລະ ທາງດ້ານການເງິນຄວນເປັນສ່ວນໜ ີ່ງທີີ່ຈ າເປັນຂອງການຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງທາງການເງິນ
ມະຫາພາກ ແລະ ການອອກແບບນະໂຍບາຍ, ເນ ີ່ອງຈາກການເຊ ີ່ອມໂຍງທີີ່ສ າຄັນ. ຕົວຢ່າງເຊັັ່ນ: 

 ທ່ານ Claessens ແລະ ຄົນອ ີ່ນໆ (2011a, b) ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າພ ດຕິກ າຂອງລາຄາຂອງສິນເຊ ີ່ອ ແລະ ທີີ່ຢູ່ອາໄສແມ່ນມີຄວາມກ່ຽວຂ້ອງ

ກັນສູງ, ໃນຂະນະທີີ່ ທ່ານ Drehmann, ທ່ານ Borio ແລະ ທ່ານ Tsatsaronis (2012) ພົບວ່າວົງຈອນທາງການເງິນອາດສາມາດສະແດງ

ໂດຍການເຄ ີ່ອນໄຫວຮ່ວມຂອງວົງຈອນໄລຍະກາງໃນລາຄາຂອງອະຫັງສາລິມະຊັບ ແລະ ສິນເຊ ີ່ອ. ທ່ານ Arregui ແລະ ຄົນອ ີ່ນໆ (2013) 
ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າການເຕີບໂຕຂອງລາຄາທີີ່ຢູ່ອາໄສ ໄດ້ມີຜົນກະທົບທີີ່ສ າຄັນຕ ໍ່ຄວາມເປັນໄປໄດ້ຂອງວິກິດການດ້ານທະນາຄານໃນຊ່ວງທີີ່ມີ
ເຫດການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອທີີ່ສູງ ກ ໍ່ຄ ແນວໂນ້ມຂອງການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອຢ່າງໄວວາ "ຈົບຢ່າງບ ໍ່ດີເລີຍ". 

 ທ່ານ Helbling (2003) ພົບວ່າລາຄາທີີ່ຢູ່ອາໄສໃນປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ຈະເລີນມີຄວາມກ່ຽວພັນກັບບັນດາປັດໄຈຊ່ອງຫວ່າງທາງຜົນຜະລິດທີີ່

ຫ ຼຸດລົງ ເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນຈາກການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຕົວຈິງ, ເຊີີ່ງເກີດຈາກພາວະຖົດຖອຍທາງເສດຖະກິດ. ໂດຍສອດຄ້ອງກັນ, ທ່ານ 

Claessens, ທ່ານ Kose ແລະ ທ່ານ Terrones (2011a) ຄາດການວ່າພາວະຖົດຖອຍທາງເສດຖະກິດທີີ່ໄປພ້ອມກັບລາຄາທີີ່ຢູ່ອາໄສທີີ່ມີ
ແນວໂນ້ມທີີ່ຈະແກ່ຍາວແລະ ຍາວນານຫ າຍກວ່າພາວະຖົດຖອຍທາງເສດຖະກິດອ ີ່ນໆ, ໃນຂະນະທີີ່ການຟືັ້ນຕົວທີີ່ມາພ້ອມກັບການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງ
ລາຄາທີີ່ຢູ່ອາໄສ ແລະ ສິນເຊ ີ່ອ ທີີ່ມີແນວໂນ້ມຈະສົັ່ງຜົນໃຫ້ເກີດມີການເຕີບໂຕຂອງຜົນຜະລິດທີີ່ສູງຂ ື້ນ. 

 
ໜ ີ່ງໃນບນັດາປດັໄຈທີີ່ມີລກັສະນະສ າຄນັຂອງການເຟືັ້ອງຟທູາງການເງນິ-ໄດແ້ກກ່ານເຕບີໂຕຢ່າງໄວວາໃນລາຄາຂອງອະຫງັສາລມິະຊບັທີີ່ແທຈ້ງິ-ອາດຖ ກປະ
ເມີນໂດຍຜ່ານການປະເມີນມູນຄາ່ຂອງລາຄາເຫ ົັ່ານັື້ນ. ວົງຈອນການປະເມີນມູນຄ່າອະສັງຫາລິມະຊັບຂອງ AMRO ໃຊ້ຕົວຊີື້ວັດທີີ່ຄ້າຍຄ ກັນກັບທີີ່ໄດ້ໃຊ້

ໂດຍທົັ່ວໄປສ າລັບການປະເມີນມູນຄ່າຕະຫ າດຫ ັກຊັບ, ອັດຕາສ່ວນລາຄາຕ ໍ່ກັບລາຍໄດ້. ຕົວຊີື້ວັດທີີ່ສອດຄ້ອງກັນສ າລັບຕະຫ າດອະສັງຫາລິມະຊັບແມ່ນ

ອັດຕາສ່ວນລາຄາຕ ໍ່ກັບຄ່າເຊົັ່າ1/. ໃນກ ລະນີທີີ່ຂ ໍ້ມູນໄລຍະຍາວທີີ່ມີຢູ່, ຄວາມຜັນຜວນໄລຍະສັື້ນ ແລະ ການປ່ຽນແປງວົງຈອນທ ລະກິດທີີ່ລາບລ ື້ນໂດຍ

ການປະເມີນທີີ່ເທົັ່າກັບອັດຕາສ່ວນຂອງລາຄາຕ ໍ່ກັບລາຍໄດ້ທີີ່ປັບປ ງແລ້ວຢ່າງເປັນຮອບວຽນ ຂອງທ່ານ Campbell ແລະ ທ່ານ Shiller (1998), ເຊິີ່ງ

ໃນກ ລະນີນີື້ແມ່ນອັດຕາສ່ວນຂອງລາຄາຊັບສິນທີີ່ແທ້ຈິງແບ່ງອອກໂດຍສະເລ່ຍຂອງຄ່າເຊົັ່າທີີ່ແທ້ຈິງໃນໄລຍະ 10 ປີຜ່ານມາ, ເຊິີ່ງໃນກ ລະນີນີື້ຄ ອັດຕາ

ສ່ວນຂອງລາຄາອະສັງຫາລິມະຊັບທີີ່ແທ້ຈິງຫານດ້ວຍຄ່າສະເລ່ຍຂອງການເຊົັ່າຕົວຈິງໃນໄລຍະ 10 ປີຜ່ານມາ. ຫ ັງຈາກນັື້ນ, ການກັັ່ນຕອງໄດ້ຖ ກນ າໃຊ້
ກັບຂ ໍ້ມູນເພ ີ່ອກ າບັນດານົດມູນຄ່າທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບແນວໂນ້ມໄລຍະຍາວ. ພາບປະກອບທີີ່ມີເອກະລັກຂອງວົງຈອນການປະເມີນມູນຄ່າອະສັງຫາລິມະຊັບ
ໄດ້ຖ ກສະແດງໃນຮູບພາບ 1.5.1. 
 

ການເພີີ່ມວົງຈອນການປະເມີນມູນຄ່າວົງຈອນມູນຄ່າອະສັງຫາລິມະຊັບຊ່ວຍເພີີ່ມການວິເຄາະຂອງພະນັກງານຂອງ AMRO ຕ ໍ່ຄວາມສ່ຽງທາງການເງິນ
ມະຫາພາກຂອງສະມາຊິກ ແລະ ຄ າແນະນ າທາງດ້ານນະໂຍບາຍໄປພ້ອມກັນ ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຕ່າງໆ. ບັນດາຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍມີຫ າຍເຄ ີ່ອງມ ທີີ່
ດ ງຄ ນ ເພ ີ່ອຈັດການຄ ້ມຄອງຄວາມຕ ໍ່ກັບສະເຖຍລະພາບທາງການເງິນ, ໃນຮູບແບບນະໂຍບາຍເງິນຕາ, ການເງິນ ແລະ ຄວາມໝັື້ນຄົງຂອງເສດຖະກິດ
ມະຫາພາກ, ແລະ ການປະສານງານທີີ່ເໝາະສົມ ແລະ ການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດທີີ່ສາມາດປົກປ້ອງບ ໍ່ໃຫ້ເກີດຄວາມຮ້ອນແຮງເກີນໄປ ຫ   ເປັນຟອງສະບູ່ ແລະ 
ຜົນໄດ້ຮັບຕ່າງໆ ແລະ ແນວໂນ້ມຄວາມເສຍຫາຍອັນໃຫຍ່ຫ ວງຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. 
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ຮບູພາບ 1.5.1 ວງົຈອນການປະເມນີມູນຄາ່ຊບັສິນທີີ່ມີແບບແຜນ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ພະນັກງານ AMRO. 
 

1/ ເບີີ່ງ Mayer (2011) ສ າລັບການອະທິບາຍຂອງເອກະສານທີີ່ກ່ຽວກັບການໃຊ້ຕົວຊີື້ວັດລາຄາຕ ໍ່ການເຊົັ່າສ າລັບການປະເມີນເພ ີ່ອການປະເມີນມູນຄ່າຊັບສິນ. 
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ກອ່ງເອກະສານ 1.6: ການປະເມີນຕາມກດົເກນແບບ Taylor ຂອງ AMRO ສ າລບັອາຊຽນ-4 

 
ຈ ດປະສົງຂອງການປະເມີນກົດເກນ Taylor ຂອງ AMRO ມີສອງດ້ານ. ຈ ດປະສົງທ າອິດ ແມ່ນເພ ີ່ອວິເຄາະປັດໄຈຕົື້ນຕ ທີີ່ມີອິດທິພົນຕ ໍ່ກັບການກ ານົດທ່າທີ
ນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນກ ່ມອາຊຽນ-4 ໃນອະດີດ; ແລະ ຈ ດປະສົງທີີ່ສອງແມ່ນກ ານົດຄ່າມາດຖານເພ ີ່ອເປັນບ່ອນອີງໃນການປະເມີນການກ ານົດທ່າທີນະໂຍບາຍ

ໃນປະຈ ບັນ ແລະ ໃນອະນາຄົດ, ທີີ່ໄດ້ວາງຄາດໝາຍໜ້າທີີ່ທີີ່ທະນາຄານກາງຈະຕ້ອງໄດ້ມີປະຕິກິລິຍາຕອບໂຕ້. ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້, ຍົກເວັື້ນມາເລ

ເຊຍແມ່ນມີເປົັ້າໝາຍຂອງອັດຕາເງິນເຟີັ້ຢ່າງຊັດເຈນ, ແລະໃນຂະນະທີີ່ມາເລເຊຍບ ໍ່ມີເປົັ້າໝາຍອັດຕາເງິນເຟີັ້ຢ່າງຊັດເຈນ, ແຕ່ມີຈ ດປະສົງເພ ີ່ອຮັກສາອັດຕາເງິນ
ເຟີັ້ໂດຍສະເລ່ຍໃນໄລຍະຍາວ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ສິີ່ງເຫ ົັ່ານີື້ແມ່ນກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ມີເງ ີ່ອນໄຂທາງການເງິນໂລກທີີ່ມີອາດຈະສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ການການກ ານົດ
ທ່າທີີ່ທາງດ້ານນະໂຍບາຍທາງການເງິນຕາພາຍໃນປະເທດ. 
 

ກົດເກນ Taylor Rule ທີີ່ເປັນມາດຕະຖານ ໄດ້ຮັບການເພີີ່ມເຕີີ່ມດ້ວຍຫ າຍຕົວແປເພ ີ່ອພິຈາລະນາບັນດາປັດໃຈພາຍໃນແລະພາຍນອກ. ເນ ີ່ອງຈາກການເປີດ
ກວ້າງຂອງເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້ຕ ໍ່ກັບອັດຕາການໄຫ ຂອງເງິນທ ນ, ອັດຕາເງິນເຟີັ້ຂອງ ສ.ເມລິກາ ແມ່ນຖ ກໃຊ້ເປັນຄ ກັບຕົວແທນສ າລັບເງ ີ່ອນໄຂທາງການເງິນທົັ່ວ
ໂລກ. ໃນດ້ານພາຍໃນປະເທດ, ບັນດາຕົວແປຕ່າງໆ ເຊັັ່ນ: ການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ ີ່ອ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນແມ່ນເພີີ່ມເຂົື້າໃນສ່ວນຊ່ອງຫວ່າງຜົນຜະລິດ 

(ຄວາມແຕກຕ່າງຈາກແນວໂນ້ມທີີ່ມີການກັັ່ນຕອງດ້ວຍHP) ແລະ ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟີັ້ຈາກເປົັ້າໝາຍອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຫ  ທ່າອ່ຽງ). ການໃຊ້ລັກສະນະ

ສະເພາະຂອງຂ ໍ້ມູນເຫ ົັ່ານີື້, ຜົນໄດ້ຮັບຂອງ Taylor Rule ທີີ່ໄດ້ຖ ກປະເມີນ ໄດ້ສະແດງຄ່າ R-squared (R2) ທີີ່ໄດ້ປັບແກ້ຄ່າ 87% ສ າລັບ ມາເລເຊຍ 

ແລະທີີ່ມີີ່ຄ່າສູງ 90% ສ າລັບອິນໂດເນເຊຍ, ຟີລິບປິນ, ແລະ ໄທ. (ຕາຕະລາງ 1.6.1). 
 

ຕາຕະລາງ 1.6.1. ອາຊຽນ-4: ຂ ໍ້ກ ານົດກົດເກນຂອງ Taylor Rule 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ລະດັບຄວາມສ າຄັນໂດຍການໃຊ້ຄ່າ  P-value (*ຢູ່ທີີ່ 10%, ** ຢູ່ທີີ່ 5%, *** ຢູ່ທີີ່ 1%). ຄ່າໂຕແປທັງໝົດແມ່ນຄ່າສ່ວນບ່ຽງເບນຈາກແນວໂນມ. 
 

ການປະເມີນຕົວແບບຈ າລອງໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນບັນດາຕົວແປທັງພາຍນອກ ແລະ 
ພາຍໃນປະເທດມີຄວາມສ າຄັນສ າລັບການຕັດສິນໃຈທາງດ້ານນະໂຍບາຍທາງ
ການເງິນ. ອັດຕາເງິນເຟີັ້, ສ່ວນຕ່າງຊ່ອງຫວ່າງຂອງຜົນຜະລິດ ແລະ ເງ ີ່ອນໄຂ
ທາງດ້ານການເງິນພາຍນອກ (ອັດຕາຜົນຕອບແທນພັນທະບັດຂອງ ສ.
ອາເມລິກາ) ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນສ າລັບເສດຖະກິດສ່ວນໃຫຍ່ (ຕາຕະລາງ 
1.6.2). ຄ່າສ າປະສິດຂອງອັດຕາຜົນຕອບແທນພັນທະບັດຂອງ ສ.ອາເມລິກາ

, ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນຫ າຍສ າລັບອິນໂດເນເຊຍ ແລະ ມາເລເຊຍ, ເຊິີ່ງການ
ເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຜົນຕອບແທນດ້ວຍຄະແນນພ ື້ນຖານ 100 ສາມາດສົັ່ງຜົນໃຫ້
ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍເພີີ່ມຂ ື້ນຢູ່ລະຫວ່າງ 40-155. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຕົວ

ປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍທີີ່ຊັກຊ້າກ ໍ່ມີຄວາມສ າຄັນເຊັັ່ນກັນ, ເຊິີ່ງ
ຊີື້ໃຫ້ເຫັນຫ ັກການຄ່ອຍເປັນຄ່ອຍໄປໃນການກ ານົດທ່າທີີ່ທາງດ້ານນະໂຍບາຍ
ທາງເງິນຕາ. ວົງຈອນທ ລະກິດຂອງເສດຖະກິດເຫ ົັ່າໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ຢູ່ໃນລະດັບ
ກາງ, ເຊິີ່ງມີຊ່ອງຫວ່າງຂອງຜົນຜະລິດລະດັບນ້ອຍ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີັ້ມີຄວາມ

ສະເຖຍລະພາບ ຫ   ຄົງຕົວ, ເປັນໄປໄດ້ວ່າບັນດາເງ ີ່ອນໄຂທາງການເງິນພາຍ
ນອກອາດຈະມີບົດບາດສ າຄັນສ າລັບນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນປີໜ້າ. 

 

ຕາຕະລາງ 1.6. 2. ກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິພາກພ ື້ນອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫລ:ີ ຜນົ
ການປະເມນີຂອງ Taylor Rule 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ:ລະດັບຄວາມສ າຄັນໂດຍການໃຊ້ ຄ່າ P-value (*ຢູ່ທີີ່ 10%, ** ຢູ່ທີີ່ 5%, *** ຢູ່ທີີ່ 1%). ຄ່າໂຕ
ເລກໃນວົງເລັບຄ ຈ ານວນໂຕເລກຂອງຄວາມຊັກຊ້າ. ໄລຍະເວລາພາຍຫ ັງປີ 2018 ຂ ື້ນຢູ່ກັບການຄາດການຂອງ
ພະນັກງານ. 
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Indonesia 0.925847 ***  **  ***

Malaysia 0.867388 *** ** *** ***

Philippines 0.960827 ** ** ** ***  *

Thailand 0.918000 *** ***  ***  

Countries

External VariablesDomestic Variables
Adjusted 

R-squared

Countries Independent Variables Coefficients Period of Coverage

Lagged policy rate (-1) 0.683889***

Inflation 0.250414

Output (-1) 2.666369*

U.S. treasury yield (10 years) 1.530564***

Exchange rate (IDRUSD) -0.04292

Lagged policy rate (-1) 0.682818***

Inflation 0.111786**

Output (-1) 0.276215***

U.S. treasury yield (5 years) 0.405197***

Lagged policy rate (-1) 0.850447**

Inflation 0.900028**

Output (-1) 0.696839**

U.S. treasury yield (5 years) 1.123311

Measure of global uncertainty -0.118705*

Exchange rate (USDPHP) -0.119189***

Lagged policy rate (-1) 0.584203***

Inflation 0.226924***

Output (-1) -0.016237

Credit growth 0.089217***

Fed fund rate 0.126593
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ເອກະສານຊອ້ນທາ້ຍ I: ຕວົຊີື້ວັດທາງການເງນິ ແລະ ເສດຖະກິດມະຫາພາກທີີ່ສ າຄັນທີີ່ໄດເ້ລ ອກເຟັັ້ນ 
 

 2017 2018e/ 2019p/ 2020 p/ 
ປະເທດບຣ ໄນ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  1.3  0.1 2.1  2.0 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີປີຕ ໍ່ປີ)  -0.2  0.1 0.4  0.5 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  16.8  12.6  13.5  13.5 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ປີງົບປະມານ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  -12.7  -7.5  -6.3  -5.5 

ປະເທດກ າປເູຈຍ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  7.1  7.2  7.1  7.0 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  2.9  2.5  2.8  3.0 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP) -8.0  -9.1  -8.4  -7.7 

ດ ນງົບປະມານແຫ່ງລັດ (ຍົກເວັື້ນເງິນຊ່ວຍເຫ  ອ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP) -2.7  -2.1  -2.6  -2.3 

ສປ.ຈນີ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  6.9  6.6  6.3  6.2 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີປີຕ ໍ່ປີ)  1.6  2.1  2.2  1.8 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  1.3  0.7  0.7  1.0 

ຍອດດ ນການຄັງຂອງລັດຖະບານກາງ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  -2.9  -2.7  -2.8  -3.0 

ຮງົກງົ, ສປ.ຈນີ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.8  3.0  2.7  2.7 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີປີຕ ໍ່ປີ)  1.5  2.4  2.5  2.3 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  4.7  4.3  2.8  2.8 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  5.6  2.1  1.5  1.5 

ປະເທດອນິໂດເນເຊຍ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  5.1  5.2  5.1  5.1 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ໄລຍະເວລາສິື້ນສ ດ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.6  3.1  3.5  3.5 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  -1.7 -3.0  -2.6  -2.3 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ ຂອງ GDP)  -2.5  -1.8  -1.8  -1.8 

ປະເທດຍີີ່ປ ່ຼູນ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີງົບປະມານ,ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  1.9  0.6  0.6  0.5 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ປີງົບປະມານ, ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  0.7  0.8  0.8  0.7 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ປີງົບປະມານ,ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  4.0  3.8  3.7  3.5 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ ແລະ ທ້ອງຖິີ່ນ (ປີງົບປະມານ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງGDP)  -3.6  -4.3  -4.0  -3.8 

ສ.ເກາົຫລ ີ

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.1  2.7  2.6  2.6 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  1.9  1.5  1.0  1.4 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  4.9  4.7  4.6  4.2 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ຍົກເວັື້ນເງິນທ ນ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -1.1  -0.6  -1.8  -2.0 

ສປປ.ລາວ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີງົບປະມານ,ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  6.9  6.5  6.6  6.9 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  0.8  2.0  2.2  2.5 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -7.0  -7.8  -7.0  -6.5 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ລວມທັງເງິນຊ່ວຍເຫ  ອຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -5.3  -4.6  -4.7  -3.6 

ປະເທດມະເລເຊຍ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  5.9  4.7  4.6  4.7 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.8  1.0  1.6  2.2 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  3.0  2.3  2.1  2.1 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ຍົກເວັື້ນເງິນທ ນ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -3.0  -3.7  -3.4  -3.1 

ປະເທດມຽນມາ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີງົບປະມານ,ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  6.8  7.3  7.3  7.4 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  4.0  5.0  4.5  4.5 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ປີງົບປະມານ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -4.3  -3.6  -3.9  -4.0 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານສູນກາງ (ສະຫະພາບ) (ປີງົບປະມານ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -2.6  -6.2  -5.0  -4.9 

ປະເທດຟລິບິປນິ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີງົບປະມານ,ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  6.7  6.2  6.4  6.6 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  2.9  5.2  3.0  3.0 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -0.7  -2.4  -2.3  -2.0 

ດ ນງົບປະມານຂອງລັດຖະບານແຫ່ງຊາດ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -2.2  -3.2  -3.0  -3.0 

ປະເທສງິກະໂປ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີປະຕິທິນ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.9  3.2  2.5  2.6 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  0.6  0.4  1.1  1.5 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  16.0  17.7  18.0  18.5 
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ດ ນງົບປະມານທັງໝົດ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  2.1  0.7 -0.5  -0.7 

ປະເທດໄທ 
ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີປະຕິທິນ, ຄິດຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  4.0  4.1  3.8  3.7 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  0.7  1.1  1.0  1.0 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  11.0  6.9  5.7  4.9 

ດ ນງົບປະມານທົັ່ວໄປຂອງລັດຖະບານ (ປີງົບປະມານ, ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -3.6  -3.3  -2.6  -2.7 

ສສ.ຫວຽດນາມ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ຕາມລາຄາຄົງທີີ່ (ປີປະຕິທິນ, ຄິດຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  6.8  7.1  6.6  6.7 
ອັດຕາເງິນເຟີັ້ທົັ່ວໄປ (ຄ່າສະເລ່ຍໄລຍະເວລາ, ຄິດຄິດເປັນເປີເຊັນປີຕ ໍ່ປີ)  3.5  3.5  3.8  3.7 

ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ ຫ(ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  2.7  4.2  3.1  2.0 

ການກ ້ຢືມສ ດທິຂອງລັດຖະບານທົັ່ວໄປ (ຄິດເປັນເປີເຊັນ ຂອງ GDP)  -3.5  -3.6  -3.6  -3.5 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO 
ໝາຍເຫດ:e/ ໝາຍເຖິງການປະເມີນ, p/ໝາຍເຖິງການວາງແຜນ. ຖ້າຂ ໍ້ມູນບ ໍ່ໄດ້ໝາຍເຖິງປີຂອງປະຕິທິນ, ກ ໍ່ຕ້ອງລະບ ໄວ້ເປັນຢ່າງອ ີ່ນ. ຂ ໍ້ມູນສ າລັບປີ 2018 ອ້າງອີງເຖິ ງການປະເມີນຂອງ
ພະນັກງານ AMRO, ສ າລັບຂ ໍ້ມູນທີີ່ບ ໍ່ສາມາດໃຊ້ໄດ້. 
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ພາກທ ີ2. ຫວົຂ ໍ້: ການສາ້ງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ສ າລບັເສດຖະກິດໃໝ່ 
 

ປັດໄຈທີີ່ສ າຄັນໃນການຫັນປ່ຽນກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໃຫ້ເປັນ "ເສດຖະກິດໃໝ່" ຄ ການເພີີ່ມທະວີຄວາມ
ອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່. ປັດໄຈຫ ັກ 3 ປະການທີີ່ຈະເປັນຕົວຂັບເຄ ີ່ອນບັນດາບູລິມະສິດຂອງການສ້າງຄວາມອາດ
ສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຂອງພາກພ ື້ນໃນໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ ມີຄ  ການປະຕິວັດອ ດສາຫະກ າຄັື້ງທີີ່ 4 (4IR) ຫ   ການ

ປະຕິຮູບທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ, ການເຂົື້າສູ່ສັງຄົມຂອງຜູ້ສູງອາຍ  ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງຊົນຊັື້ນກາງຢ່າງໄວວາ, ແລະ ນະໂຍບາຍ

ການປົກປ້ອງທາງການຄ້າຂອງໂລກຕາເວັນຕົກ, ຄວບຄູ່ໄປກັບການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການ

ສ ດທ້າຍ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວຍັງຄົງຕ້ອງປະເຊີນກັບຄວາມແຕກໂຕນກັນຂອງປັດໄຈຫ ັກ 3 ປະການ ເຊິີ່ງກ າລັງ

ເປັນອ ປະສັກໃນການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ການພັດທະນາຄ : ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ, ອັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ປັດໄຈຕ່າງໆ. ເພ ີ່ອ

ຈັດການແກ້ໄຂບັນດາຄວາມແຕກໂຕນເຫ ົ ັ່ານີື້, ພາກພ ື້ນຈ າເປັນທີີ່ຈະຕ້ອງສົັ່ງເສີມການລົງທ ນພາຍໃນກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3, 

ແລະ ເພິີ່ງພາອາໄສເຄ ອຂ່າຍປ້ອງກັນວິກິດການທາງການເງິນຂອງພາກພ ື້ນ, ພ້ອມດຽວກັນນັື້ນ, ກ ຕ້ອງພັດທະນາບັນດາສະຖາບັນ 

ແລະ ເຕັກໂນໂລຊ,ີ ບັນດາຜູ້ຊ່ຽວຊານດ້ານວິຊາການຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ແລະ ຊຼຸກຍູ້ຂ ໍ້ລິເລີີ່ມກ່ຽວກັບ
ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ການຮ່ວມມ ກັນໃນລະດັບພາກພ ື້ນ.  
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ການປບັຄ ນຄວາມສມົດ ນ ແລະ ຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນພາຍຫ ງັວິກິດການທາງ
ການເງນິອາຊ:ີ ສາມາດປບັໂຕສ າລບັການຢ ດຕດິ າເນນີງານໄລຍະໜ ີ່ງ 

 

ເສດຖະກິດຂອງບັນດາປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ມີການພັດທະນາມາພ ສົມຄວນນັບຕັື້ງແຕ່ເຫດການທີີ່ສັບສົນໃນປີ 

1997. ອັດຕາການຈະເລີນເຕີບໂຕຮວມກັນໂດຍລວມຂອງພາກພ ື້ນໄດ້ຂະຫຍາຍຕົວຈາກ 6 ພັນຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ (19.4% 

ຂອງ GDPໂລກ) ຫ ັງຈາກເກີດວິກິດການທາງການເງິນໃນອາຊີ (AFC) ເຖິງ 23 ພັນຕ ື້ໂດລາໃນປີ 2018 (27.4%) ແລະ 

ຄາດວ່າຈະຮອດ 48 ພັນຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ (34.8% ພາຍໃນປີ2035 (ຮູບພາບ 2.1). ບົດລາຍງານສະບັບນີື້ສ້າງຂ ື້ນບົນ

ພ ື້ນຖານການຕ ໍ່ຍອດຈາກບົດລາຍງານ AREO 2017 (AMRO 2017) ເຊິ ີ່ງມີເນ ື້ອໃນກ່າວເຖິງການຮວມໂຕທາງ

ເສດຖະກິດ ແລະ ການປັບຄ ນຄວາມສົມດ ນຂອງເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນຫ ັງຈາກ AFC ແລະ ຕ ໍ່ຍອດເນ ື້ອໃນຂອງ AREO 

2018 ທີີ່ກ່າວເຖິງຄວາມເຂັື້ມແຂງ ແລະ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ຈ ດສ ມດັັ່ງກ່າວແມ່ນເພ ີ່ອເພີີ່ມທະວີຄວາມອາດ

ສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນບັນດາປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ເພ ີ່ອກ້າວໄປສູ່ການເປັນ"ເສດຖະກິດໃໝ່" ແລະ ເລີີ່ມ
ດ າເນີນການໃນຂັື້ນຕອນຕ ໍ່ໄປຂອງແນວທາງການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງພວກເຂົາ. 
 

ຮບູພາບ 2.1:ຄວາມສ າຄນັທາງເສດຖະກດິຂອງພາກພ ື້ນ: ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນເບ ື້ອງຕົື້ນ ໃນປ ີ1998, 2018, 2035 

 
ແຫ ່ງທີີ່ມາ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ທະນາຄານໂລກ; ແລະ ການຄາດການ/ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານAMRO 

 

ການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຈະເປັນບູລິມະສິດຂອງການຂະຫຍາຍຕົວໃນພາກພ ື້ນໃນໄລຍະຕ ໍ່ໄປ. 
ໂດຍລວມແລ້ວ, ພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ມີຄວາມຈະເລີນຮ ງ່ເຮ ີ່ອງໃນໄລຍະສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາດ້ວຍຍ ດທະສາດ "ການ
ຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ" ເຊິີ່ງຫ າຍປະເທດສ່ວນໃຫຍ່ໃຊ້ເປັນເສົາຄ ້າຫ ັກ. ເຖິງແມ່ນວ່າການພັດທະນາໃນຂອບເຕັກໂນໂລຊີ
ຍັງບ ໍ່ທັນເທົັ່າທຽມກັນ ແລະ ຈະຍັງສ ບຕ ໍ່ ແຕ່ການປ່ຽນແປງໄປສູ່ຍ ກການໃຫ້ບ ລິການເປັນສິີ່ງທີີ່ຫ ີກລ່ຽງບ ໍ່ໄດ້6, ຈ ີ່ງຈ າເປັນຈະ
ໄດ້ພິຈາລະນາຄ ນໃໝ່ວ່າ ຄວາມອາດສາມາດທີີ່ຕ້ອງການພັດທະນາແມ່ນດ້ານໃດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ລັກສະນະໃດທີີ່ຈ າເປນັ. 
ປະເດັນໜ ີ່ງທີີ່ປະກົດຂ ື້ນເຊິີ່ງຕ້ອງໄດ້ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນຄ  ການລົງທ ນໃນລະດັບຕ ່າກວ່າທີີ່ຄວນຈະເປັນ (underinvestment) 
ເຊິີ່ງຖ້າບ ໍ່ໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ ກ ໍ່ຈະສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ການລົງທ ນທີີ່ຈ າເປັນເພ ີ່ອສ້າງ ແລະ ຮັກສາລະດັບ
ການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດປະກອບມີ: ຮາດແວ ແລະ ຊອບແວໃໝ່ ເພ ີ່ອເພີີ່ມປະສິດທິພາບການຈັດສົັ່ງ ແລະ ການ
ຜະລິດ, ການມີທ ນມະນ ດ ແລະ ບ ກຄະລາກອນທີີ່ມີທັກສະຈ ານວນຫ າຍ ຈະຊ່ວຍໃຫ້ສາມາດເຮັດວຽກກັບເຕັກໂນໂລຊີດິຈິ
                                                
6ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ, ໃນຂະນະທີີ່ເສດຖະກິດຂອງໂລກຕ້ອງປ່ຽນແປງຈາກການກະສິກ າມາເປັນພາກການຜະລິດ, ການເພີື້ມຂ ື້ນຂອງຂະແໜງການໃຫ້ບ ລິການແມ່ນເກີດຂ ື້ນຢ່າງໄວວາ-ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງໃນບັນດາປະເທດທີີ່ມີລາຍ

ໄດ້ຕ ່າແລະ ປານກາງ (Buckley ແລະ Majumdar 2018). 

1998

ASEAN’s GDP 

- Value: USD 475 billion
- Share of world’s GDP: 1.5%

Plus 3’s GDP

- Value: USD 5,605 billion
- Share of world’s GDP: 17.9%

2018

ASEAN’s GDP 

- Value: USD 2,970 billion
- Share of world’s GDP: 3.6%

Plus 3’s GDP 

- Value: USD 19,797 billion
- Share of world’s GDP: 23.8%

2035

ASEAN’s GDP 

- Value: USD 7,827 billion
- Share of world’s GDP: 5.7%

Plus 3’s GDP

- Value: USD 40,038 billion
- Share of world’s GDP: 29.1%
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ຕອນ ແລະ ສະໜອງຄວາມຕ້ອງການສ າລັບການບ ລິການທີີ່ກ ານົດເອງ, ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ເຄ ອຂ່າຍສ າລັບຕ່ອງໂສ້ມູນ
ຄ່າໃໝ່ທີີ່ມີຄວາມສັບຊ້ອນ ແລະ ມີການຄ້າຂ້າມຊາຍແດນຫ າຍຂ ື້ນ. 
 

ຫົວບົດນີື້ໄດ້ມີການຮຽບຮຽງຄ ດັັ່ງນີື້: ພາກທີ 2 ໄດ້ທົບທວນຄ ນ 3 ປັດໄຈຫ ັກທີີ່ເປັນຕົວຂັບເຄ ີ່ອນບັນດາບູລິມະສິດຂອງການ
ພັດທະນາ ແລະ ຄວາມອາດສາມາດໃນລະດັບພາກພ ື້ນ: ການປະຕິວັດທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີທີີ່ນ າໄປສູ່ການຫ ດລົງຂອງ
ຂະບວນການຜະລິດທາງດ້ານອ ດສະຫະກ າ ແລະ ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຂະແໜງບ ລິການໃນເສດຖະກິດໃໝ່; ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງ

ປະຊາກອນ ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງຊົນຊັື້ນກາງ; ແລະ ການຂະຫຍາຍ ແລະ ເພີີ່ມທະວີຂອງການເຊ ີ່ອມສານພາກພ ື້ນໃນ

ທ່າມກາງສະພາບການກີດກັື້ນທາງການຄ້າໂລກທີີ່ຮ ນແຮງຂ ື້ນ.ພາກທີ 3 ກ ານົດແລະປະເມີນສິີ່ງທ້າທາຍທີີ່ສ າຄັນ 3 ປະການ 

ເພ ີ່ອບັນລ ການເຊ ີ່ອມໂຍງ ແລະ ການເຊ ີ່ອມສານໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ໃຫ້ຫ າຍຂ ື້ນຄ : ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ, ຄວາມ

ແຕກໂຕນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆ. ພາກທີ 4 ກວດສອບຂອບເຂດສ າລັບຂ ໍ້ລິເລີີ່ມທົັ່ວ

ທັງພາກພ ື້ນ ເພ ີ່ອແກ້ໄຂບັນຫາບາງຂ ໍ້ຈ າກັດເຫ ົ ັ່ານີື້. ພາກທີ 5 ສະຫ ຼຸບດ້ວຍຄ າແນະນ າທາງດ້ານນະໂຍບາຍບາງດ້ານ. ໃນ

ຕະຫ ອດບົດນີື້, ໄດ້ມີການຈັດປະເທດຕ່າງໆອອກເປັນໝວດດັັ່ງນີື້: 

 

 ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ+3 ທີີ່ມີລາຍໄດ້ສູງ (High-Income ASEAN+3 (“HI-A”)) ແມ່ນມີ

ຂ ໍ້ຈ າກັດໜ້ອຍທີີ່ສ ດໃນສິີ່ງທ້າທ້າຍທີີ່ສ າຄັນ 3 ປະການຄ : ສປ.ຈີນ, ຍີີ່ປ ່ນ, ສ.ເກົາຫ ີ, ບ ຼູໄນ, ຮົງກົງ ແລະ ສິງກະໂປ. 

ສ າລັບເສດຖະກິດຂອງHI-A ທີີ່ເຕີບໂຕແລ້ວ, ສິີ່ງທ້າທາຍທັງ 3 ໄດ້ເອ ື້ອໂອກາດໃນການນ າໃຊ້ສິີ່ງທີີ່ມີໃນພາກພ ື້ນເພ ີ່ອ
ການຂະຫຍາຍຕົວເນ ີ່ອງຈາກພວກເຂົາໄດ້ມີການປັບຕົວແລະນ າໃຊເ້ສດຖະກິດໃຫມ່. ສປ. ຈີນ ເປັນປະເທດເສດຖະກິດ
ທີີ່ມີລາຍໄດ້ປານກາງສູງ, ແຕ່ເປັນປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ໃຫຍ່ທີີ່ສ ດໃນໂລກໃນດ້ານຄວາມສະເໝີພາບຂອງການມີກ າລັງ

ຊ ື້, ມີອັດຕາການອອມສູງ ແລະ ມີຄວາມກ້າວໜ້າທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ. ສະນັື້ນ, ສປ. ຈີນ ຈ ີ່ງຢູ່ໃນຖານະພິເສດໃນ
ການຊ່ວຍເຫ  ອເສດຖະກິດປະເທດກ າລັງພັດທະນາອ ີ່ນໆໃນການແກ້ໄຂກັບບັນດາຄວາມແຕກໂຕນທັງ 3 ຢ່າງ ແລະ ໃນ
ຂະນະດຽວກັນກ ແກ້ໄຂບັນດາສິີ່ງທ້າທາຍຕ ໍ່ກັບການພັດທະນາຂອງຕົນເອງເຊັັ່ນກັນ. 

 ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ-4 ທີີ່ມີລາຍໄດ້ປານກາງ (Middle-Income ASEAN (“ASEAN-

4”)) ທີີ່ສາມາດແກ້ໄຂຂ ໍ້ຈ າກັດທາງດ້ານການເງິນ ແລະ ຂ ໍ້ຈ າກັດທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນທາງການເງິນ ຈົນມາຮອດຈ ດທີີ່ພວກເຂົາຢູ່

ໃນປະຈ ບັນ, ແຕ່ເຫັນວ່າຍັງມີ 3 ຄວາມແຕກໂຕນທີີ່ມີຄວາມກ່ຽວພັນ (ໃນຂອບເຂດທີີ່ແຕກຕ່າງກັນ) ຕ ໍ່ກັບການ

ຂະຫຍາຍຕົວທາງດ້ານເສດຖະກິດໃນອິນໂດເນເຊຍ, ມາເລເຊຍ, ຟີລິບປິນ ແລະ ໄທ. ການທີີ່ພວກເຂົາໄດ້ຫ ຼຸດພົື້ນຈາກ
ປະເທດເສດຖະກິດທີີ່ມີລາຍໄດ້ຕ ່າມາເປັນເສດຖະກິດທີີ່ມີລາຍໄດ້ປານກາງ ແລະ ການທີີ່ມີປະສົບການຫ າກຫ າຍໃນ
ການຮັບມ ກັບບັນດາການປ່ຽນແປງຂອງໂລກາພິວັດທາງການເງິນໄດ້ພາໃຫ້ມີການສ້າງນະໂຍບາຍທີີ່ໂອນອຽງເຊິີ່ງບ ໍ່ວ່າ
ນະໂຍບາຍນັື້ນຈະຖ ກຫ  ຜິດກ ຕາມມັນໄດ້ເຮັດໃຫ້ຄວາມແຕກໂຕນເຫ ົັ່ານັື້ນສົັ່ງຜົນກະທົບດ້ານລົບຫ າຍກວ່າທີີ່ຄວນຈະ
ເປັນ. 

 ເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດອາຊຽນທີີ່ມີລາຍໄດ້ຕ ່າ (Lower-Income ASEAN (“CLMV”)) ກັບບັນຫາຂອງປະເທດ
ກ າລັງພັດທະນາແບບດັັ່ງເດີມ: ຄວາມຕ້ອງການໃນການລົງທ ນມີຫ າຍກວ່າທ ນທີີ່ພວກເຂົາສາມາດອອມ ແລະ ບັນດາ
ຂ ໍ້ຈ າກັດຂອງຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດ (ລວມທັງແຮງງານ, ເຕັກໂນໂລຊີ, ສະຖາບັນການສ ກສາຕ່າງໆ). ໃນນີື້, ໄດ້

ແຕກຕ່າງຈາກບັນດາເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ເຊັັ່ນ: ກ າປູເຈຍ, ສປປ ລາວ, ມຽນມາ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ ທີີ່ປະເຊີນກັບ
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ບັນດາຂ ໍ້ຈ າກັດເຫ ົັ່ານີື້ໃນໄລຍະທີີ່ໂລກາພິວັດ ແລະ ການເຂົື້ື້າເຖິງແຫ ່ງທ ນພາຍນອກສາມາດຊ່ວຍຫ ຼຸດຄວາມແຕກໂຕນ
ຕ່າງໆ, ຫ  ເຮັດໃຫ້ເກີດຄວາມເສຍຫາຍທາງດ້ານເສດຖະກິດຫາກມີການສະໜອງທ ນຫ າຍເກີນໄປ. 
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ການກ້າວສູເ່ສັື້ນທາງຂອງການສາ້ງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່: ຄວາມສຽ່ງທີີ່ເປນັແຮງ
ຕາ້ນ (Headwinds) ແລະ ຄວາມສຽ່ງທີີ່ເປນັແຮງຍູ້ (Tailwinds) ທາງເສດຖະກິດ 

 
ປັດໄຈຫ ັກ 3 ປະການທີີ່ຈະເປັນຕົວຂັບເຄ ີ່ອນບັນດາບູລິມະສິດຂອງການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ສ້າງຄວາມອາດສາມາດໃນພາກພ ື້ນສ າລັບ
ໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. ປັດໄຈທີ 1 ແມ່ນ ການປະຕິວັດອ ດສາຫະກ າຄັື້ງທີີ່ 4 (4IR) ຫ   ການປະຕິຮູບທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ ທີີ່

ນ າໄປສູ່ການຜະລິດແບບອັດຕະໂນມັດ, ການຫ ຼຸດບົດບາດຂອງຂະແໜງອ ດສະຫະກ າໃນການຂັບເຄ ີ່ອນເສດຖະກິດ ແລະ ການ

ເພີີ່ມບົດບາດຂອງຂະແໜງບ ລິການ. ການປັບໂຄງສ້າງລະບົບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າຂອງໂລກ (GVCs) ພາຍໃຕ້ "ເສດຖະກິດໃໝ່" ຈະ
ກ ານົດຄ ນຄວາມຕ້ອງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາຍທັງໃນ ແລະ ພາຍນອກທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕໃນອະນາຄົດ. ປັດໄຈທີ 
2 ແມ່ນ ການເຂົື້າສູ່ສັງຄົມຂອງຜູ້ສູງອາຍ  ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງຊົນຊັື້ນກາງຢ່າງໄວວາທີີ່ຈະເນັື້ນການປ່ຽນແປງໄປສູ່ການປະຢັດ
ແຮງງານ, ຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດບົນພ ື້ນຖານທາງທັກສະ ແລະ ຄວາມຮູ້, ແລະ ກະຕ ້ນຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນພາກພ ື້ນ 
ໂດຍສະເພາະແມ່ນສິນຄ້າອ ປະໂພກບ ລິໂພກ ແລະ ການບ ລິການຕ່າງໆ ເຊິີ່ງລວມມີ ການປັບປ ງທີີ່ຢູ່ອາໄສ ແລະ ການບ ລິການທີີ່
ຮອງຮັບ ຫ   ໃຫ້ບ ລິການຮູບແບບໃໝ່, ແລະ ຄວາມຕ້ອງການການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທີີ່ດີກວ່າ. ປັດໄຈທີ 3, ນະໂຍບາຍການປົກປ້ອງທາງ

ການຄ້າຂອງໂລກຕາເວັນຕົກ, ຄວບຄູ່ໄປກັບການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດພາກພ ື້ນ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍ, ເຊິີ່ງຈະ

ເປັນແຮງສະໜັບສະໜູນ ແລະ ແຮງດ ງຕ ໍ່ການຮວມກ ່ມເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນ. ເມ ີ່ອເວລາຜ່ານໄປ, ແຮງດ ງຈາກຄວາມ
ຕ້ອງການຂອງພາກພ ື້ນນີື້ເອງຈະສາມາດຕ້ານແຮງກົດດັນຈາກການກີດກັື້ນທາງການຄ້າ ແລະ ຂັບເຄ ີ່ອນຄວາມຕ້ອງການສ າລັບ
ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ພາຍໃນພາກພ ື້ນທີີ່ຫ າຍຂ ື້ນ. 
 

ເສດຖະກິດຂອງບັນດາປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຕ້ອງໄດ້ເສີມຂະຫຍາຍລະບົບພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບ (Hard 

Infrastructure) ແລະ ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານສະຖາບັນການຄ ້ມຄອງ (Soft Infrastructure). ສິີ່ງເຫ ົັ່ານີື້ລວມມີ: ໂຄງ

ສ້າງທາງດ້ານກາຍະພາບເພ ີ່ອເພີີ່ມປະສິດທິພາບການຄົມມະນາຄົມຂົນສົັ່ງ, ການສ ີ່ສານ ແລະ ການໃຫ້ບ ລິການສາທາລະນ ປະ

ໂພກ; ຂອບການຄ ້ມຄອງ ແລະ ລະບຽບກົດໝາຍທີີ່ມີຄວາມໂປ່ງໃສ ແລະ ເຂັື້ມແຂງ; ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານດ້ານໄອທີ ແລະ

ລະບົບການເງິນທີີ່ໝັື້ນຄົງ (ຮູບພາບ 2.2 ແລະຕາຕະລາງ 2.1). ສະຖາບັນທາງສັງຄົມ-ການສ ກສາ, ສາທາລະນະສ ກ ແລະ 
ການບ ລິການທີີ່ພັກອາໄສສາທາລະນະ-ຮວບຮວມເອົາພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທັງໝົດຂອງປະເທດ. ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນພາກພ ື້ນກວມ
ເອົາທັງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບສ າລັບການເຄ ີ່ອນຍ້າຍທີີ່ມິປະສິດທິພາບສູງຂອງສິນຄ້າ ແລະ ປະຊາຊົນ, ເຊັັ່ນດຽວກັນ

ກັບພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງດ້ານສະຖາບັນການຄ ້ມຄອງເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນການສົັ່ງຕ ໍ່ຫ  ແລກປ່ຽນຄວາມຮູ້, ການ
ບ ລິການ ແລະ "ສິີ່ງທີີ່ຈັບຕ້ອງບ ໍ່ໄດ້" ອ ີ່ນໆ ທັງພາຍໃນແລະຕ່າງປະເທດ. ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນພາກພ ື້ນປະກອບມີສະຖາບັນເຊັັ່ນ: 
ປະຊາຄົມເສດຖະກິດອາຊຽນ (AEC), ສັນຍາການຄ້າເສລີລະຫວ່າງອາຊຽນ ແລະ ສປ.ຈີນ ແລະ ບັນດາຄູ່ຄ້າທີີ່ສ າຄນັອ ີ່ນໆ; 

ອົງການຄົື້ນຄວ້າເສດຖະກິດມະຫາພາກອາຊຽນ+3 (AMRO) ແລະ ຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຊຽງໃໝ່ແບບຫ າຍຝ່າຍ(CMIM), ອັນເປັນ
ຂອບວຽກໃຫ້ລັດຖະບານປະເທດຕ່າງໆເຮັດວຽກຮ່ວມກັນເພ ີ່ອຮ່ວມມ  ແລະ ເສີມຂະຫຍາຍການເຊ ີ່ອມສານໃນລະດັບພາກ
ພ ື້ນ. 
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ຮບູພາບ 2.2.ພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງທາງກາຍະພາບແລະດາ້ນສະຖາບນັຄ ມ້ຄອງແລະການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຂອງພາກພ ື້ນ 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ພະນັກງານ AMRO. 

 
ຕາຕະລາງ 2.1: ພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງທີີ່ຕອ້ງການຈດັຕາມບນັດາຂະແໜງການເສດຖະກດິ 

ຂະແໜງ/ກດິຈະກ າທາງເສດຖະກດິ ແລະ ລກັສະນະທີີ່ສ າຄນັ ພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງທີີ່ຈ າເປນັ 

ການຜະລິດຂັື້ນສູງ: ລະບົບອັດຕະໂນມັດ, ການຫ ຼຸດປະລິມານ
ອ ປະກອນທີີ່ຈ າເປັນ 

ໂຮງງານການຜະລິດ, ເຂດອ ດສາຫະກ າ, ເຄ ີ່ອງກ າລັງໄຟຟ້າ; ກອບສ າລັບການຮຽນ

ຮູ້ທາງດ້ານທັກສະແລະ ສິດໃນຊັບສິນທາງປັນຍາ (IPR) 

ການແຈກຢາຍ ແລະ ຂົນສົັ່ງທີີ່ທັນສະໄໝ: ການແບ່ງ ພ ື້ນທີີ່ສ າລັບການຈັດລຽງອັດຕະໂນມັດ, ການຫ ້ມຫ ໍ່ແລະການຈັດສົັ່ງ;ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່

ລະຫວ່າງບ ລິສັດຂົນສົັ່ງ, ຜູ້ຜະລິດ, ຮູບແບບການຂາຍແລະຜູ້ໃຫ້ບ ລິການລະບບົ
ການສັັ່ງຈ່າຍເງິນ 

ການບ ລິການຂົນສົັ່ງທີີ່ຢືດຢ ່ນທັນເວລາ: ລະບົບດິຈິຕອນ ພ ື້ນທີີ່ສ າລັບຫ້ອງການ, ສະຖານທີີ່ເພ ີ່ອຮອງຮັບການດ າເນີນງານແບບດິຈິຕອນ;ກົດ

ລະບຽບທີີ່ຮັດກ ມ, ແລະຄວາມອາດສາມາດດ້ານປັນຍາປະດິດ(AI)ທີີ່ເຂັື້ມແຂງ  

ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ ແລະ ການບ ລິການອ ີ່ນໆທາງອອນ
ລາຍ ທີີ່ໃຊ້ຂ ໍ້ມູນຂະໜາດໃຫຍ່ (Big Data): ການຕັດພ ໍ່ຄ້າ

ຄົນກາງອອກໄປ, ລະບົບດີຈິຕອນ 

ພ ື້ນທີີ່ສ າລັບຫ້ອງການທີີ່ມີລະບົບດີຈີຕອນ ແລະ ຕິດຕັື້ງລະບົບໃຫ້ຄວາມເຢັນ; ແລະ 
ການບ ລິການຂົນສົັ່ງ 

ການທ່ອງທ່ຽວ ແລະ ການຕ້ອນຮັບ: ປະສົບການທີີ່ກ ານົດເອງ ສະໜາມບິນ,ທ່າເຮ ອ,ຖະໜົນຫົນທາງ,ທາງລົດໄຟ,ໂຮງແຮມ, ຮ້ານອາຫານ,

ພັດຕະຄານ,ສະຖານທີີ່ບັນເທີງຕ່າງໆ 

BPO/KPO: ການໃຊ້ AI, ຈ ດເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທີີ່ສ າຄັນໃນບັນດາ
ປະເທດທີີ່ຕ່າງກັນ 

ພ ື້ນທີີ່ສ າລັບຫ້ອງການທີີ່ມີລະບົບດິຈິຕອນ;ສູນຮຽນຮູ້ທາງດ້ານພາສາ;ສູນການ

ຮຽນຮູ້ເນ ື້ອຫາລາຍວິຊາ;ອ ປະກອນໂທລະຄົມມະນາຄົມ 

ການຂະຫຍາຍຕົວເມ ອງ+ການປ່ຽນແປງດ້ານປະຊາກອນ+ການ
ເພີີ່ມຄວາມໝັື້ນຄົງ 

ລະບົບນິເວດ "ເມ ອງອັດສະລິຍະ (Smart City)" ສ າລັບຜູ້ຊ່ຽວຊານແລະການ
ຂະຫຍາຍຕົວຂອງປະຊາກອນລະດັບກາງສູ່ "ການເຮັດວຽກແລະ ການຫ ິື້ນຢ່າງ
ສະບາຍ";ສະຖານທີີ່ສ າລັບການໃຫ້ບ ລິການຫ າຍກວ່າການຊ ື້ສິນຄ້າ;ສິີ່ງອ ານວຍ
ຄວາມສະດວກທາງດ້ານກາຍຍະພາບ ແລະຄວາມຮູ້ວິຊາຊີບເພ ີ່ອສະໜອງການດູ
ແລສ ຂະພາບສ າລັບຜູ້ອາຍ ສູງ ແລະ ການບ າບັດເພ ີ່ອສ ຂະພາບສ າລັບຜູ້ມີຖານະດີ; 
ທີີ່ພັກພາອາໄສທີີ່ຫ ຼູຫ າ 

ແຫ ່ງທີີ່ມາ: ພະນັກງານ AMRO. 

 

ການຮບັເອາົເສດຖະກດິໃໝ ່ແລະ ການບ ລກິານ 
ການປັບປ ງໃນຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຈະເປັນໂຕກ ານົດທີີ່ສ າຄັນຂອງການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດໃນ
ອະນາຄົດ ເມ ີ່ອບັນດາປະເທດໄດ້ກ້າວຂ້າມຍ ດທະສາດການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ ແລະ ຫັນປ່ຽນໄປສູ່ "ເສດຖະກິດໃຫມ່". 
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ເມ ີ່ອຕ່ອງໂສ້ການສະໜອງໄດ້ມີວິວັດທະນາການ ຫ   ການພັດທະນາ, ເຫັນວ່າຈ າເປັນຈະຕ້ອງມີເຄ ີ່ອງມ ດິຈິຕອນ ແລະ ທ ນ

ມະນ ດທີີ່ມີຄວາມຊ ານິຊ ານານທາງເຕັກໂນໂລຊີ ເພ ີ່ອສະໜອງໃນການຜະລິດສິນຄ້າ ແລະ ບ ລິການໃຫມ່, ແລະ ການຈັດສົັ່ງ

ສິນຄ້າ ແລະ ບ ລິການເຫ ົັ່ານີື້ໄປສູ່ຜູ້ບ ລິໂພກ ແລະ ຂະແໜງທ ລະກິດ (ຮູບພາບ 2.3 ແລະ 2.4). 
 

ຮບູພາບ 2.3: ການສະແດງແຜນຜັງຂອງ“ເສດຖະກດິໃໝ່”: ການຜະລດິແລະການສົັ່ງອອກສນິຄາ້ແລະການບ ລກິານທີີ່ມີປະສດິທພິາບສງູຂ ື້ນ 

 
ແຫ ່ງທີີ່ມາ: ພະນັກງານ AMRO 

ຫນ 

ຮບູພາບ 2.4: ຕອ່ງໂສມູ້ນຄາ່ທາງດາ້ນການບ ລກິານ 

 
ແຫ ່ງທີີ່ມາ:ພະນັກງານ AMRO. 

 

ການບ ລິການຈະມີລັກສະນະທີີ່ໂດດເດັັ່ນໃນເສດຖະກິດໃໝ່ ເນ ີ່ອງຈາກພວກມັນມີຄວາມຊັບຊ້ອນຫ າຍຂ ື້ນແຕ່ສາມາຊ ື້ຂາຍໄດ້, 
ເຮັດໃຫ້ຄວາມແຕກຕ່າງລະຫວ່າງສິນຄ້າ ແລະ ການບ ລິການເປັນບ ໍ່ມີຄວາມແຕກຕ່າງກັນຫ າຍ. ການຄ້າໃນຂະແໜງບ ລິການຈະ
ຕ້ອງມີຊ່ອງທາງການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ນອກເໜ ອຈາກແບບຂົນສົັ່ງທາງດ້ານການຍະພາບທີີ່ມີຢູ່, ເນ ີ່ອງຈາກວ່າໃນການສົັ່ງອອກການ
ບ ລິການນັື້ນ-ການສະໜອງແລະການຈັດສົັ່ງການບ ລິການໃຫແ້ກ່ຜູ້ທີີ່ບ ໍ່ໄດ້ອາໄສຢູ່ໃນປະເທດກ ໍ່ສາມາດຈັດສົັ່ງໄດ້ໂດຍທີີ່ຜູ້ສະໜອງ
ການບ ລິການບ ໍ່ຈ າເປັນຕ້ອງເດີນທາງອອກນອກປະເທດ. ອົງການການຄ້າໂລກ ໄດ້ກ ານົດ 4 ຮູບແບບຂອງການການຄ້າການໃຫ້
ບ ລິການ (WTO 2015): ການຄ້າຂ້າມຊາຍແດນ (ເຊັັ່ນ: ບ ລິການໃຫ້ຄ າປຶກສາຕ່າງປະເທດ); ການຊົມໃຊ້ການບ ລີິການຢູ່

ຕ່າງປະເທດ (ເຊັັ່ນ: ການທ່ອງທ່ຽວແລະ ການເດີນທາງ, ການສ ກສາໃນມະຫາວິທະຍາໄລຕ່າງປະເທດ); ການສ້າງຕັື້ງນິຕິບ ກຄົນ

ພາຍໃນຕ່າງປະເທດ (ເຊັັ່ນ: ການສ້າງສາຂາທະນາຄານຕ່າງປະເທດໃນເຂດທ້ອງຖິີ່ນເພ ີ່ອໃຫ້ການບ ລິການທາງດ້ານການເງິນແກ່ຜູ້

ຢູ່ອາໄສ); ແລະ ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງບ ກຄົນທີີ່ມີສີມ ແຮງງານ (ເຊັັ່ນ: ຊ່ຽວຊານຈາກຕ່າງປະເທດທີີ່ເດີນທາງເພ ີ່ອບ ລິການແກ່ຜູ້ຢູ່
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ອາໄສ). ຕ່ອງໂສ້ທາງດ້ານມູນຄ່າຈະພັດທະນາເມ ີ່ອຜົນຜະລິດບ ໍ່ສາມາດແຍກອອກຈາກ ຫ   ຮວມຢູ່ກັບການໃຫ້ບ ລິການ,ເຊັັ່ນ: 

ຄອມພິວເຕີ ແລະ ຊອບແວທີີ່ຈ າເປັນຕ ໍ່ການໃຊ້ເຮັດວຽກ; ການໃຫ້ບ ລິການທາງດ້ານອາຫານ ແລະ ການຮັບປະທານອາຫານ; 
ການບ ລິການຊ າລະເງິນທີີ່ມາພ້ອມທັງສິນຄ້າ ແລະ ບ ລິການ. 
 

ການໃຫ້ບ ລິການຄິດເປັນສັດສ່ວນຫ າຍກວ່າເຄິີ່ງໜ ີ່ງຂອງທັງ GDP ແລະ ການຈ້າງງານໃນບາງປະເທດໃນພາກພ ື້ນນີື້ ແລະ ກ າລັງ

ໄດ້ຮັບຄວາມນິຍົມຢ່າງໄວວາ, ກ ່ມປະເທດ+3, ໄດ້ແກ່ ຮົງກົງ, ສປ.ຈີນ, ມາເລເຊຍ, ຟີລິບປິນ ແລະ ສິງກະໂປ (ຮູບພາບ 2.5 

ແລະ 2.6)7. ສາຂາຍ່ອຍຫ າຍແຫ່ງໃນການໃຫ້ບ ລິການແບບໃໝ່ຕ້ອງໄດ້ໃຊ້ທັກສະລະດັບສູງເພ ີ່ອຮັກສານະວັດກ າ ແລະ ຮັກສາ

ຄວາມສາມາດໃນການແຂ່ງຂັນ, ດັັ່ງນັື້ນຈ ີ່ງບ ໍ່ໜ້າແປກໃຈທີີ່ເສດຖະກິດທີີ່ມີການພັດທະນາຊັບພະຍາກອນມະນ ດທີີ່ເຂັື້ມແຂງ

ສາມາດມີຂະແໜງບ ລິການຂະຫນາດໃຫຍ່ກວ່າ (ຮູບພາບ 2.7). 
 

ຮບູພາບ 2.5: ສວ່ນແບງ່ຂອງການບ ລະການໃນ GDP 

 

ຮບູພາບ 2.6: ການວາ່ຈາ້ງງານໃນຂະແໜງບ ລກິານ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ:ບັນດາອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ທະນາຄານໂລກ. 
ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນຂອງປະເທດຍີີ່ປ ່ນ ໃນປີ 2016. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ:ບັນດາອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ທະນາຄານໂລກ. 
ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນການວ່າຈ້າງງານ ແຕ່ປີ 1991. ຂ ໍ້ມູນຂອງປະເທດຍີີ່ປ ່ນຮອດປີ 2016 

  

 

ຮບູພາບ 2.7: ສາຍພວົພນັລະຫວາ່ງການພດັທະນາຂະແໜງບ ລກິານ ແລະ ຕົື້ນທ ນມະນ ດ, 2017 

 
   ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເວທີເສດຖະກິດໂລກ 

 

                                                
7 ພ້ອມກັນນັື້ນ, ສ່ວນແບ່ງຂອງການໃຫ້ບ ລິການໃນເສດຖະກິດໃຫມ່ອາດຈະເພີີ່ມຂ ື້ນເມ ີ່ອມາດຕະການວັດແທກ ແລະ ວິທີການທາງສະຖິຕິຂອງ GDP ແລະການຄ້າ-ເໝາະສົມທີີ່ສ ດເພ ີ່ອອະທິບາຍ
ສິນຄ້າທີີ່ຜະລິດ ແລະ ຂົນສົັ່ງ-ໄດ້ຮັບການປັບປ ງເພ ີ່ອສະທ້ອນມູນຄ່າເພີື້ມພາຍໃຕ້ເສດຖະກິດໃຫມ່. 
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ບັນດາບ ລິການຂອງເສດຖະກິດໃຫມ່ຈະຕ້ອງມີພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານສະຖາບັນຄ ້ມຄອງທີີ່ເປັນລະບົບສູງ ແລະ ມີການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່
ຂ້າມປະເທດ. ກອບການຄ ້ມຄອງ ແລະ ນິຕິກ າທີີ່ເຂັື້ມແຂງ, ແລະ ລະບົບການຊ າລະເງິນທີີ່ມີຄວາມປອດໄພ ແລະ ປະສິດທິພາບ-
ທັງພາຍໃນປະເທດ ແລະ ນອກປະເທດ-ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນ.ຈະຕ້ອງມີການກວດສອບທີີ່ຮັດກ ມຂ ື້ນກ່ຽວກັນສິດທິໃນຊັບສິນ
ທາງປັນຍາ (IPR), ການປົກປ້ອງທາງລະບຽບກົດໝາຍຂອງສິດທິນັກລົງທ ນ ແລະ ເຈົື້າຂອງທ ລະກິດ, ມາດຕະຖານການບ ລິການ

ແບບມ ອາຊີບ, ສັນຍາ ຫ   ລະບຽບການຈ່າຍເງິນ ແລະ ການຄວາມປອດໄພທາງອິນເຕີເນັດ. ສັນຍາການຄ້າເສລີ, ສົນທິສັນຍາການ

ລົງທ ນ ແລະ ການຍອມຮັບຮ່ວມກັນ (MRAs) ຈະຕ້ອງຖ ກແກ້ໄຂເພ ີ່ອຂະຫຍາຍຕ່ອງໂສ້ທາງມູນຄ່າຂ້າມປະເທດ ແລະ ອ ານວຍ

ຄວາມສະດວກການໄຫ ວຽນຂອງ FDIs ທີີ່ມີຄ ນະພາບ, ບ ກຄະລາກອນທີີ່ມີທັກສະ ແລະ ຜູ້ຊ່ຽວຊານດ້ານການຈັດການ. ຕົວຢ່າງ 

ກອບຂອງໂຄງການ IPR ທີີ່ເຂັ ື້ມແຂງ ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນສ າລັບອ ດສາຫະກ າທີີ່ມີລິຂະສິດ (WIPO 2014)8. ອີງຕາມ 

WIPO (2014), ການບ ລິການໃໝ່ເຫ ົັ່ານີື້ຄິດເປັນສັດສ່ວນ 9.9% ຂອງ GDP ແລະ 6.2% ຂອງການຈ້າງງານໃນ ສ.ເກົາຫ ີ, 

ຕາມມາດ້ວຍ ສປ.ຈີນ (6.4% ຂອງ GDPແລະ 6.5% ຂອງການຈ້າງງານ), ສິງກະໂປ (6.2% ຂອງ GDPແລະ 6.2%ຂອງ

ການຈ້າງງານ), ແລະ ໂດຍສະເລ່ຍປະມານ 4.1% ຕ ໍ່ກັບGDP ແລະ 5.7% ຕ ໍ່ກັບການເຮັດວຽກໃນ ບຣ ຼູໄນ, ອິນໂດເນເຊຍ, ມາ

ເລເຊຍ, ຟີລິບປິນແລະໄທ. 

 
ຂະແໜງການບ ລິການໃນເສດຖະກິດໃໝ່ ລວມທັງການບ ລິການແບບດັັ່ງເດີມ ແລະ ການບ ລິການທີີ່ສາມາດສ້າງລາຍຮັບແບບ   
ໃໝ.່ ບັນດາຕົວຢ່າງ ໄດ້ແກ່ການທ່ອງທ່ຽວ (ເຊິີ່ງຢູ່ລະຫວ່າງການປ່ຽນແປງຄັື້ງໃຫຍ່), ເຊັັ່ນດຽວກັບ ການບ ລິການໃໝທີ່ີ່ມີຄວາມ
ຍ ນຍົງແລະເຕີບໂຕພາຍໃຕ້ເສດຖະກິດດິຈິຕອລເຊັັ່ນ: ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ ແລະການວ່າຈ້າງຜູ້ອ ີ່ນໃຫ້ເຮັດໜ້າທີີ່ແທນ ຫ   
ຂະບວນການທາງທ ລະກິດທົດແທນ (BPO). 

 

ການເຕີບໂຕແບບທະວີຄູນທາງດ້ານການທ່ອງທ່ຽວ (ການທ່ອງທ່ຽວແບບປົກກະຕິແລະການທ່ອງທ່ຽວ 2.0) ຈະຊ່ວຍໃນ
ການຂັບເຄ ີ່ອນຄວາມຕ້ອງການສ າລັບການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງກາຍະພາບ (ດ້ານຄົມມະນາຄົມ) ແລະ ການບ ລິການທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບ
ການທ່ອງທ່ຽວ. ເປົັ້າຫມາຍແມ່ນເພ ີ່ອເຮັດໃຫ້ການເດີນທາງມີຄວາມສະດວກສະບາຍ ແລະ ຍົກລະດັບປະສົບການຂອງຜູ້
ບ ລິໂພກ. ນອກຈາກນັື້ນ, ການທ່ອງທ່ຽວຍັງເຮັດໃຫ້ມີສາຍກ່ຽວພັນທາງມູນຄ່າຂ້າມສາຍແດນ, ເຊັັ່ນ: ຜູ້ບ ລິໂພກທີີ່ຢູ່ໃນ
ສິງກະໂປສາມາດຊ ື້ປີັ້ຍົນ ແລະ ຈອງໂຮງແຮມໂດຍນ າໃຊ້ເວບໄຊທ໌ຂອງຈີນເພ ີ່ອໃຊ້ບ ລິການສາຍການບິນຂອງຍີີ່ປ ່ນໄປທ່ອງ
ທ່ຽວໃນປະເທດໄທ, ໃນຂະນະທີີ່ລາວພັກຢູ່ໂຮງແຮມທີີ່ຄົນອາເມລິກາເປັນເຈົື້າຂອງແຕ່ຊົມໃຊ້ສິນຄ້າແລະບ ລິການຈາກ ສ.

ເກົາຫ ີ, ອິນໂດເນເຊຍ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ. ໃນທີີ່ນີື້, ບ ໍ່ມີບ ລິສັດ (ກ ່ມສະເພາະ) ດຽວທີີ່ເປັນ "ເຈົື້າຂອງ" ຫ   ຄອບຄອງ

ລະບົບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າທັງໝົດ; ແຕ່ປັດໄຈທີີ່ສ າຄັນທີີ່ສ ດຂອງຄວາມສ າເລັດຄ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ພາຍໃນພາກພ ື້ນໃນໂລກຄວາມເປັນ

ຈິງ ແລະໂລກດິຈິຕອນ. ລະບົບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າ, ແມ່ນບ ໍ່ແຕກຕ່າງຈາກອ ດສາຫະກ າການຜະລິດ ທີີ່ປະກອບດ້ວຍອົງປະກອບ

ຕ່າງໆເຊັັ່ນ: ການຂົນສົັ່ງທາງອາກາດແລະ ທາງບົກຢ່າງມີປະສິດທິພາບ; ລະບົບການຈ່າຍເງິນທີີ່ສາມາດເຮັດວຽກຮ່ວມກັນໄດ້; 

ລະບົບການຄ້າທີີ່ມີອິດສະຫ ະ (ກວ່າເກົັ່າ) ທີີ່ສາມາດສະໜອງການໃຫ້ບ ລິການຜ່ານຫ າຍວິທີແຕກຕ່າງກັນ ລວມທັງການ
ສ້າງຕັື້ງນິຕິບ ກຄົນພາຍໃນປະເທດ ແລະ ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງບ ກທີີ່ມີສີມ ແຮງງານ. 
 

                                                
8ອີງຕາມ WIPO, ອ ດສາຫະກ າທີີ່ມີລິຂະສິດ ໄດ້ແກ່ຊອບແວແລະຖານຂ ໍ້ມູນ, ຫນັງສ ພິມແລະ ເອກະສານ, ດົນຕີ, ຜະລິດຕະພັນໜັງ, Opera, ພາບເຄ ີ່ອນໄຫວ, ວິທະຍ ແລະໂທລະພາບ, ການຖ່າຍ

ພາບ, ພາບແລະກາຟິກ, ບ ລິການໂຄສະນາ, ແລະ ການເກັບກ າສັງຄົມທີີ່ມີລິຂະສິດ. 
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ກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ໄດ້ກາຍເປັນຜູ້ປະກອບສ່ວນທີີ່ສ າຄັນໃນການທ່ອງທ່ຽວລະດັບພາກພ ື້ນແລະໃນໂລກ. ປະຈ ບັນ, ສປ.

ຈີນ ໄດ້ກາຍເປັນປະເທດທີີ່ມີນັກທ່ອງທ່ຽວໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ສູງທີີ່ສ ດຂອງໂລກ, ເຊິີ່ງມີການໃຊ້ຈ່າຍຫ າຍກວ່າ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ

ເຢຍລະມັນຮວມກັນ (ຮູບພາບ 2.9). ຈ ານວນນັກທ່ອງທ່ຽວຊາວຈີນທີີ່ເດີນທາງເຂົື້າບັນດາປະເທດອາຊຽນເພີີ່ມຂ ື້ນປະມານ 

5 ເທົັ່າໃນໄລຍະ 10 ປີທີີ່ຜ່ານມາ, ຈາກ 8.3 ລ້ານຄົນໃນປີ 2008 ຫາ 44.8 ລ້ານຄົນໃນປີ 2017 ແລະ ຄາດວ່າຈະເພີີ່ມ

ຂ ື້ນອີກ 2.3 ເທົັ່າໃນປີ 2035 (Poonpatpibul ແລະ ທ່ານອ ີ່ນໆ 2018). ເຊັັ່ນດຽວກັນ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເກົາຫລີ ກ ໍ່ແມ່ນ

ຫນ ີ່ງໃນບັນດາກ ່ມນັກທ່ອງທ່ຽວທີີ່ມາທ່ຽວບັນດາປະເທດອາຊຽນ (ຮູບພາບ 2.8) ແລະ ຄາດວ່າຈະມີີ່ທ່າອ່ຽງສ ບຕ ໍ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ

ໃນປີທີີ່ຈະມາເຖິງ. ອັນທີີ່ຄ້າຍຄ ກັນ, ການທ່ອງທ່ຽວຕ່າງປະເທດຂອງຄົນໃນອາຊຽນກ ໄດ້ເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງໄວວາ (ຮູບພາບ 

2.10), ເຊິີ່ງສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນວ່າ ປະຊາກອນຊົນຊັື້ນກາງໄດ້ເຕີບໂຕຢ່າງໄວວາໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ມີຄວາມຕ້ອງການໃຊ້ຈ່າຍ
ໃນການເດີນທາງທາງອາກາດ. 

 
ຮບູພາບ 2.8: ການເດນີທາງຂອງນກັທອ່ງທຽ່ວມາຍັງອາຊຽນອງີຕາມກ ມ່

ປະເທດ 

 

 
ຮບູພາບ 2.9: ກ ມ່ນກັທອ່ງທຽ່ວທີີ່ໃຊຈ້າ່ຍສງູທີີ່ສ ດຂອງໂລກ 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນຂອງປະເທດບຣໄູນຮອດປີ 2016. ຂ ໍ້ມູນນັກທ່ອງທ່ຽວຈີນເດີນທາງມາ
ປະເທດມາເລເຊຍປະກອບມີຮົງກົງ. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການການທ່ອງທ່ຽວໂລກແຫ່ງສະຫະປາຊາຊາດ. 

ຮບູພາບ 2.10: ການທອ່ງທຽ່ວຂາອອກກ ມ່ປະເທດອາຊຽນ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທະນາຄານໂລກ; ອົງການທ່ອງທ່ຽວໂລກ; ປືັ້ມລາຍງານປະຈ າປີຂອງສະຖິຕິການທ່ອງທ່ຽວ; ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ຈ ານວນການເດີນທາງ ແລະ ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍທັງໝົດທີີ່ກວມເອົາ ກ າປູເຈຍ, ສປປ ລາວ, ອິນໂດເນເຊຍ, ຟີລິບປິນ, ໄທ ແລະ ສິງກະໂປ ເທົັ່ານັື້ນ. ຂ ໍ້ມູນທີີ່ກ່ຽວກັບຈ ານວນຖ້ຽວບິນສ າ

ລັບ ບຣູໄນ (2010), ແລະ ຟີລິບປິນ (2010 ແລະ 2017) ທີີ່ໄດ້ຖ ກຄາດການ. 
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ເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ກ າລັງຂະຫຍາຍພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງຄົມນະຄົມຂົນສົັ່ງ ໄດ້ແກ່ ສະໜາມບິນ, ທ່າເຮ ອ, ທາງ

ຫ ວງ ແລະ ທາງລົດໄຟ ເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃຫ້ນັກທ່ອງທ່ຽວສາມາດເຂົື້າເຖິງສະຖານທີີ່ຂອງແຕ່ລະບ່ອນ, ແຕ່ກ ຍັງມີ

ບັນຫາຄົງຄ້າງຢູ່. ໃນຫ າຍໆພາກຂອງພາກພ ື້ນ, ຄວາມຕ້ອງການທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການປັບປ ງຄວາມອາດສາມາດຂ ື້ນ. 

ໃນປະເທດ ອິນໂດເນເຊຍ, ຟີລິບປິນ ແລະ ໄທ, ຂ ໍ້ມູນການຊົມໃຊ້ສະໜາມບິນຢູ່ໃນຕົວເມ ອງທີີ່ສ າຄັນໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນເຖິງການເຕີບ
ໂຕຂະແໜງການທ່ອງທ່ຽວໃນອະນາຄົດທີີ່ອາດສາມາດຫ ຼຸດລົງຫາກຄວາມສາມາດຂອງສະໜາມບິນ ແລະ ປະສິດທິພາບຂອງການ
ໃຫ້ບ ລິການບ ໍ່ມີການປັບປ ງ. ອິນໂດເນເຊຍ ມີໂຄງການທີີ່ຈະພັດທະນາສະຖານທີີ່ທ່ອງທ່ຽວຫ າຍຂ ື້ນໃຫ້ຄ ກັນກັບບາຫ ີ (Bali), 

ແລະ ພັດທະນາການຂົນສົັ່ງທາງທະເລ ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ບັນດາເກາະທັງຫມົດ. ກ າປູເຈຍ, ສປປ ລາວ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ ມີແຜນທີີ່
ຈະກ ໍ່ສ້າງສະໜາມບິນໃໝ່ເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນການເດີນທາງລະຫວ່າງປະເທດ ແລະ ທາງດ່ວນເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ບັນດາຕົວ
ເມ ອງໃຫຍ່. ໃນນີື້, ສິງກະໂປ ໄດ້ກາຍເປັນປະເທດທີີ່ມີເອກະລັກໃນກ ່ມບັນດາປະເທດອາຊຽນ ເຊິີ່ງມີອັດຕາການນ າໃຊ້ສະໜາມ

ບິນທີີ່ສະດວກສະບາຍ (ຕາຕະລາງ 2.2), ແຕ່ກ ໍ່ຍັງໄດ້ມີການວາງແຜນລ່ວງໜ້າໃນການສ້າງອາຄານຜູ້ໂດຍສານທີ 5 (Terminal 

5) ຢູ່ທີີ່ ສະຫນາມບິນ Changi (Changi Airport), ເຊິີ່ງຈະສາມາດຮອງຮັບນັກທ່ອງທ່ຽວໄດ້ເປັນສອງເທົັ່າຂອງປະຈ ບັນ. 
 

ຮບູພາບ 2.11: ນກັທອ່ງທຽ່ວຊາວຈນີທີີ່ໜ ມ່ນອ້ຍທີີ່ມັກທອ່ງທຽ່ວ
ແບບເຄິີ່ງທວົ ຫ   ແບບດວ້ຍໂຕເອງ 

 

ຕາຕະລາງ 2.2: ບນັດາສະໜາມບນິໃນກ ມ່ປະເທດອາຊຽນທີີ່ໃຫບ້ ລກິານ
ເກນີຄວາມອາດສາມາດ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: Maybank Kim Eng (2019); ແລະສະຖາບັນMcKinsey ສາກົນ ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: Maybank Kim Eng (2019);  

ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນສະໜາມບິນສ ວັນນະພ ມແລະສະໜາມບິນດອນເມ ອງປີ2018. 

 

ການເຕີບໂຕໃນຂະແໜງອ ດສາຫະກ າການທ່ອງທ່ຽວຈະຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການພັດທະນາຫ າຍກວ່າການປັບປ ງໃນການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງ
ກາຍະພາບ. ສ່ວນແບ່ງຂອງນັກທ່ອງທ່ຽວ ສປ.ຈີນ ທີີ່ເດີນທາງເປັນກ ່ມທ່ອງທ່ຽວຈະສ ບຕ ໍ່ຫ ຼຸດລົງ ເນ ີ່ອງຈາກຄົນລ ້ນໃໝ່ທີີ່ມີ
ຄວາມຮູ້ທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີກາຍເປັນ “ນັກທ່ອງທ່ຽວອິດສະຫ ະ” ຄ  ເລ ອກໃຊ້ຄູ່ມ ນ າທາງດ້ວຍຕົນເອງ, ວາງແຜນການເດີນທາງ

ດ້ວຍຕົນເອງ (ຮູບພາບ 2.11). "ການທ່ອງທ່ຽວໃນເສດຖະກິດຍ ກໃໝ່" ຈະຂາຍແຍກ, ກ ານົດຄ່າ ແລະ ປັບແຕ່ງຕ່ອງໂສ້ອ ປະ

ທານທີີ່ເປັນມູນຄ່າເພ ີ່ອຫັນປ່ຽນຈາກຮູບແບບທີີ່ມີ ບ ລິສັດເປັນສູນກາງ ໃນການວາງແຜນຈ ດໝາຍປາຍທາງ, ແຜນທ່ອງທ່ຽວ
ແລະ ໂຮງແຮມເປັນຮ ບແບບ ການເອົາຄວາມຕ້ອງການຂອງຜູ້ບ ລິໂພກເປັນຕົວຂັບເຄ ີ່ອນ ເພ ີ່ອສ້າງໂຄງສ້າງທາງລາຄາທີີ່ແຕກຕ່າງ
ກັນ ແລະ ປັບປ ງໃຫ້ເໝາະສົມກັບປະສົບການ (Laesser ແລະ Jger 2019). ເຄ ີ່ອງມ ທາງການຕະຫ າດແບບດັັ່ງເດີມຈະຖ ກ

ແທນທີີ່ດ້ວຍການບ ລິການທີີ່ແນໃສ່ພ ື້ ື້ນຖານ ແລະ ຕ າແໜ່ງໜ້າທີີ່ຂອງຜູ້ບ ລິກໂພກເປັນຫ ັກ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ອ ດສາຫະກ າ

ການທ່ອງທ່ຽວໃໝ່ຈະສົັ່ງເສີມການເຕີບໂຕການບ ລິການທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງເຊັັ່ນ: ການບັນເທີງ, ສາທາລະນະສ ກ ແລະ ການບ ລິການ
ທາງການແພດ. 
 

Actual 
(million)

Capacity 
(million)

Utilization 
(%)

Changi Singapore 62.2 85.0 73.0
Kuala Lumpur Kuala Lumpur 58.6 70.0 84.0
Soekarno-Hatta Jakarta 63.0 60.0 105.0
Suvarnabhumi Bangkok 62.8 45.0 140.0
Don Mueng Bangkok 40.6 30.0 135.0
Ninoy Aquino Manila 42.0 31.0 136.0
Tan Son Nhat Ho Chi Minh 35.9 25.0 144.0
Noi Bai Hanoi 23.1 25.0 92.0

Airport City
Passengers 2017
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ເຕັກໂນໂລຊີກ າລັງເຮັດໃຫ້ການບ ລິການໃນຮູບແບບ BPO ສາມາດຊ ື້-ຂາຍ ຫ   ຈັດຕັື້ງປະຕິບັດໄດ້ງ່າຍຂ ື້ນ, ແລະ ເພີີ່ມທ່າແຮງ

ໃນຂີດຄວາມສາມາດການຜະລິດຫ າຍຂ ື້ນ. ຕົວຢ່າງເຊັັ່ນ: ການປະຕິວັດທາງຂ ໍ້ມູນຂ່າວາສານ, ການສ ີ່ສານ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີ 
(ICT) ໃນສອງສາມທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາໄດ້ເຮັດໃຫ້ອ ດສາຫະກ າການໃຫ້ບ ລິການແບບ BPO ປະກົດຜົນເປັນຈິງ ແລະ ມີການ
ເຕີບໂຕຂ ື້ນ. ນອກຈາກນັື້ນ, ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍດ້ານການສ ີ່ສານໂທລະຄົມມະນາຄົມກ ໍ່ໄດ້ຫ ຼຸດລົງຢ່າງຫ ວງຫ າຍ, ໂດຍການບ ລິການ

ດັ ັ່ງກ່າວໄດ້ມີການສະໜອງໃຫ້ດ້ວຍລາຄາທີີ່ຖ ກຈາກປະເທດຕ່າງໆທີີ່ມີຄ່າແຮງງານຕ ່າ, ເຊິີ່ງເປັນປະໂຫຍດຕ ໍ່ກັບປະເທດ
ເສດຖະກິດໃໝ່ ແລະ ປະເທດທີີ່ມີຊາຍແດນຮ່ວມກັນ ດ້ວຍກ າລັງແຮງຂອງທັກສະທີີ່ຕ້ອງການ. ບັນດາການໃຫ້ບ ລິການໃນສູນ
ບ ລິການ (Call Center), ການບັນຊີ ແລະ ປະເພດຂອງການບ ລິການທີີ່ເຮັດເປັນອາຊີບອ ີ່ນໆ, ເຊີີ່ງກ່ອນໜ້ານີື້ສາມາດໃຫ້

ບ ລິການພາຍໃນປະເທດເທົັ່ານັື້ນ ບ ໍ່ວ່າດ້ວຍເຫດຜົນດ້ານລາຄາ ຫ   ເພາະການຕິດຕ ໍ່ແບບຊ່ອງໜ້າເປັນເລ ີ່ອງທີີ່ສ າຄັນ, ແຕ່ຕອນນີື້

ແມ່ນສາມາດໃຫ້ບ ລິການຂ້າມປະເທດໄດ້ແລ້ວ ແລະ ກ ມີການແຂ່ງຂັນລະຫວ່າງປະເທດເພີີ່ມຂ ື້ນ. ຍົກຕົວຢ່າງ, ຟີລິບປິນໄດ້ຮັບ
ປະໂຫຍດຢ່າງໃຫຍ່ຫ ວງຈາກການປະຕິວັດ ICT ດ້ວຍການໃຫ້ບ ລິການໃນປະຈ ບັນຄິດເປັນສັດສ່ວນປະມານ 40% ຂອງການສົັ່ງ
ອອກສິນຄ້າທັງໝົດ (ຄ ກັບອິນເດຍ) ທີີ່ໄດ້ແຮງຂັບເຄ ີ່ອນໂດຍຂະແໜງການ BPO. ສ າລັບຂະແໜງການ BPO ໄດ້ຈ້າງແຮງ
ງານຫ າຍກວ່າ 1 ລ້ານຄົນ ໂດຍມີຄ່າແຮງສູງກວ່າຄ່າແຮງງານໃນປະເທດສະເລ່ຍປະມານ 3-5 ເທ ີ່ອ; ໃນທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາມັນ
ໄດ້ຂະຫຍາຍຂອບເຂດຈາກບັນດາສູນບ ລິການໄປສູ່ໜ້າທີຕ່າງໆທີີ່ມີຂອບເຂດກວ້າງກວ່າເກົັ່າ ແລະ ການບ ລິການອ ີ່ນໆທີີ່ມີຄວາມ
ສັບສົນຫ າຍກວ່າເກົັ່າ. 
 

ຂະແໜງທ ລະກິດການໃຫ້ບ ລິການເຊັັ່ນ BPO ໄດ້ເຮັດໃຫ້ບ ໍ່ມີສິີ່ງກິດກັື້ນທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ, ພ້ອມນັື້ນກ ໍ່ໄດ້ເພີີ່ມໂອກາດ

ຕ່າງໆເຊັັ່ນດຽວກັນ, ເຖິງແມ່ນວ່າຍັງຈະຕ້ອງການບ ກຄະລາກອນທີີ່ມີທັກສະໃໝ່ໆເພ ີ່ອສະໜອງໃຫ້ແກ່ການບ ລິການ VA ທີີ່ສູງ

ຂ ື້ນກ ໍ່ຕາມ. ໃນຂະນະທີີ່ຂະແໜງການ BPO ຍັງເຕີບໂຕຂ້ອນຂ້າງດີໃນ ຟີລິບປິນ, ແຕ່ກ ໍ່ຍັງມີບັນດາສິີ່ງທ້າທາຍໃນຂອບເຂດທາງ

ດ້ານຄວາມຮູ້ປະສົບການ, ພ້ອມກັບເຕັກໂນໂລຊີທີີ່ກ າລັງກັດເຊາະດ້ານລັກສະນະຂອງແຜນງານທີີ່ສະເໜີມູນຄ່າໃນປະຈ ບັນ. 
ບັນດາຜູ້ໃຫ້ບ ລິການຂອງການຈ້າງບ ກຄົນພາຍນອກ (Outsourcing) ຄາດວ່າຈະໃຊ້ບັນດາການປະດິດສ້າງຂອງເຕັກໂນໂລຊີໃ
ໝ່ ເພ ີ່ອແກ້ໄຂສິີ່ງທ້າທາຍ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການຂອງຕະຫ າດຢ່າມີປະສິດທິພາບ, ປັບປ ງຜະລິດຕະພັນແລະການບ ລິການ ແລະ 
ຄ ້ມຄອງການປ່ຽນແປງຄວາມສາມາດໃນຂະນະການຈັດການຕົື້ນທ ນການດ າເນີນງານດ້ວຍການເນັື້ນທີີ່ຂະບວນການແບບ
ອັດຕະໂນມັດ ແລະ ບັນດາເຄ ີ່ອງມ ການຈັດການທາງສັງຄມົ. ເຕັກໂນໂລຊີໃໝ່ໆ ໄດ້ປະກົດໂຕ ແລະ ລົບລ້າງວຽກງານສູນບ ລກິານ
ຈ ານວນຫ າຍ ແລະ ປ່ຽນແປງຮ ບແບບການບ ລິການອ ີ່ນໆ. ປັນຍາປະດິດ (Artificial intelligence (AI)) ເຮັດໃຫຊ້ອບແວ ຫ   

ຫ ່ນຍົນສາມາດປະຕິບັດງານໄດ້ໄວກວ່າເກົັ່າ, ເຮັດວຽກໄດ້ຕະຫ ອດເວລາ, ແລະ ຜະລິດບັນດາຜະລິດຕະພັນທີີ່ມີຄ ນນະພາບສູງ.
ເຕັກໂນໂລຊີດັ ັ່ງກ່າວນີ ື້ສາມາດໃຊ້ງານໄດ້ ແລະ ສ້າງແຮງຈູງໃຈໃຫ້ບັນດາບ ລິສັດ ເພ ີ່ອປ່ຽນຄວາມຄິດຈາກຕົວແບບ 
Outsourcing, ແລະ ນ າວິທີການເຫ ົັ່ານີື້ກັບມານ າໃຊ້ຢູ່ບ ລິສັດຢ່າງມີປະສິດຕິພາບຄ ້ມລາຄາ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ຍັງຄົງມີບັນດາ

ໂອກາດໃໝ່ໆທີີ່ເກີດຂ ື້ນຈາກການພັດທະນາເຕັກໂນໂລຊີຢ່າງໄວວາ. ຍົກຕົວຢ່າງ, ການປະກົດຕົວຂອງບັນດາເຕັກໂນໂລຊີລະບົບ
ເກ ັບກ  າຂ  ໍ້ມ ູນ (Cloud) ເຊິີ່ ງສະໜ ັບສະໜູນຂະບວນການທ ລະກ ິດເປ ັນບ  ລ ິການ (Business Process as a 

Service(BPaaS)) ແມ່ນໂອກາດຂອງການການເຕີບໂຕ, ເປີດຕະຫ າດທ ລະກິດຂະໜາດກາງ ແລະ ຂະໜາດນ້ອຍ (ເນ ີ່ອງຈາກ

ສາມາດໃຊ້ແນວທາງທີີ່ປັບໂຕໃຫ້ເໝາະສົມຍິີ່ງຂ ື້ນໃນການຊ ື້ຂາຍບ ລິການຂະແໜງ BPO, ດ້ວຍການຫ ຼຸດລົງຄ່າໃຊ້ຈ່າຍຄົງທີີ່). 

ນອກຈາກນັື້ນ, ເຕັກໂນໂລຊີຍັງເຮັດໃຫ້ຜູ້ໃຫ້ບ ລິການ BPO ສະເໜີບັນດາການບ ລິການໃຫມ່ໆ ເພ ີ່ອປ້ອງກັນການລົື້ມລະລາຍ
ຂອງທ ລະກິດທີີ່ມີຢູ່ຂອງພວກເຂົາ. 
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ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ (E-commerce) ເປັນຕົວຢ່າງອີກອັນໜ ີ່ງຂອງຄວາມຊ ານິຊ ານານໃນບັນດາການບ ລິການທີີ່ນ າໄປສູ່ 

"ຜະລິດຕະພັນ" VA ທີີ່ສູງຂ ື້ນ. ສູນກາງລະບົບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າຂອງ E-commerce ສາມາດສ້າງກອບແນວຄວາມຄິດ ກ ໍ່ຄ ຜູ້ໃຫ້

ບ ລິການທາງດ້ານແຜນການທີີ່ເຊ ີ່ອມໂຍງກັບຕ່ອງໂສ່ທາງດ້ານມູນຄ່າຫ າຍຢ່າງ: ຜູ້ສະໜອງສິນຄ້າ, ຜູ້ຜະລິດສິນຄ້າ, ຜູ້ຈ າໜ່າຍ, ຜູ້

ຂົນສົັ່ງ, ຜູ້ຂາຍຍ່ອຍ ແລະ ລູກຄ້າ "ຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍ". ຄວາມສ າເລັດຂອງແຜນການທາງດ້ານການຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກ ແມ່ນ

ຂ ື້ນຢູ່ກັບການມີຈ ດກ່ຽວພັນທີີ່ມີປະສິດຕິພາບ (ບ ໍ່ມີການເຊ ີ່ອມໂຍງ) ພ້ອມກັບແຕ່ລະກ ່ມຂອງບັນດາຜູ້ຖ ສິດຜົນປະໂຫຍດ, ເພ ີ່ອ
ໃຫ້ພວກເຂົາສາມາດຫ ຼຸດຕົື້ນທ ນທາງທ ລະກິດ ແລະ ຂາຍຜະລິດຕະພັນຂອງພວກເຂົາໃນລາຄາທີີ່ຕ ່າກວ່າຕະຫ າດທີີ່ໃຫຍ່ກວ່າ.
ຕົວຢ່າງເຊັັ່ນ: ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກສາມາດເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ລະຫວ່າງຜູ້ສະໜອງການບ ລິການ ແລະ ຜູ້ຜະລິດໂດຍຕົງຫ າຍຂ ື້ນ; ເຮັດ

ໃຫ້ຮ້ານຄ້າຜູ້ຂາຍຍ່ອຍສາມາດວາງຂາຍຜະລິດຕະພັນຂອງຕົນໂດຍບ ໍ່ຕ້ອງມີຮ້ານຄ້າ ແລະ ສາມາດດັດແກລ້າຄາແບບຫ າກຫ າຍ; 
ແລະ ເຮັດໃຫບ້ັນດາຜູ້ບ ລໂິພກສາມາດຊອກຫາຜະລິດຕະພັນ ຫ   ການບ ລກິານໃນຄວາມຄິດຂອງພວກເຂົາໃນຂອບເຂດທີີ່ກວ້າງ
ຂ ື້ນ, ແລະ ໃນລາຄາທີີ່ພວກເຂົາພ ໃຈ. ອົງປະກອບສ າຄັນຂອງຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກທີີ່ປະສົບຜົນສ າເລັດ ເກ ອບ

ວ່າແນ່ນອນຈະຕ້ອງມີ AI ແລະ ລະບົບດຈີິຕອນທີີ່ໄວ, ເຊ ີ່ອຖ ໄດ້, ແລະ ໃຊ້ວຽກງານໄດ້; ການວິເຄາະຂ ໍ້ມູນເພ ີ່ອປະມວນຜົນ ແລະ 

ເຜີຍແຜຂ ໍ້ມູນຈ ານວນທີີ່ຫ ວງຫ າຍ; ການກວດສອບ ແລະ ຂອບເຂດການເຮັດວຽກທີີ່ເຂັື້ມແຂງສ າລັບ IPR ແລະ ການຄ ມ້ຄອງຜູ້

ບ ລິໂພກ; ແລະ ບ ກຄນົທີີ່ມີຄວາມຊ ານິຊ ານານສູງເພ ີ່ອສາມາດນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຊີໄດ້. 

 

ການຄ້າແບບ E-commerce ໃນສາກົນ ແມ່ນເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງຫ ວງຫ າຍໃນຊ່ວງທົດສະວດັທີີ່ຜ່ານມາ. ມັນໄດ້ຂະຫຍາຍຕົວເພີີ່ມ

ຂ ື້ນຈາກ 495 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລດັໃນປີ 2005 ມາເປັນ 1.915 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດໃນປີ 2016, ອີງຕາມການຄາດຄະເນຂອງ 

McKinsey Global Institute (MGI 2017). ພາຍໃນກ ມ່ອາຊຽນ+3, ການຄ້າແບບ E-commerce ແມ່ນມີການ
ຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງໄວວາຄ ກັບວ່າເປັນມາດຕະຖານການການຊ ື້ຂາຍສິນຄ້າ. ສປ.ຈນີ ໄດ້ກ້າວກະໂດດເປັນຜູ້ນ າຂອງໂລກໃນການຄ້າ
ແບບ E-commerce ແລະ ການຊ າລະຜ່ານມ ຖ ເໜ ອເສດຖະກິດອ ີ່ນໆ, ເຊິີ່ງກວມເອົາ 42.4% ຂອງການຄ້າແບບ E-

commerce ໃນໂລກໃນປີ 2016 ຈາກ 0.6% ໃນປີ 2005. ມູນຄ່ຂອງການຊ າລະຜ່ານມ ຖ  ຢູ່ທີີ່ 790 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລດັໃນ 

ປີ 2016 ເຊິີ່ງສູງກວ່າມູນຄ່າຂອງການຊ າລະຜ່ານມ ຖ  ຂອງ ສ.ອາເມລິກາ 11 ເທົັ່າ (MGI 2017). ສິງກະໂປ ສາມາດສ້າງລາຍ

ຮັບຈາກການຄ້າແບບ E-commerceໄດ້ 4.1 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນປີ 2018, ຈາກ 3.0 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃນປີກ່ອນນີື້ ແລະ

ຄາດວ່າຈະເພີີ່ມຂ ື້ນເຖິງ 8.5 ຕ ື້ໂດລາໃນປີ 20239. 

 

ການທ່ອງທ່ຽວ, BPO, ການຄ້າແບບ E-commerce ແລະ ຂະແໜງການບ ລິການຮູບແບບໃໝ່ອ ີ່ນໆ ຫ   ບັນດາການ
ບ ລິການທີີ່ໄດ້ປັບໂຄງສ້າງຈະໄດ້ກ ານົດບັນທັດຖານໃໝ່ສ າລັບລະດບັຄວາມອາດສາມາດໃນຕົື້ນທ ນມະນ ດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່
ສະເໜ ອນຈິງ "Virtual Conntectivity". ບັນດາປະເທດຕ່າງໆຈະຕ້ອງມີການຍົກລະດັບຄວາມອາດສາມາດເພ ີ່ອໃຫ້ເຖິງ

ບັນທັດຖານໃຫມ່ເຫ ົັ່ານີື້ຫ  ຫ າຍກວ່າເກົັ່າ, ຫາກພວກເຂົາຕ້ອງການຈະໃຊ້ໂອກາດນີື້ເພ ີ່ອໃຫ້ການບ ລິການເປັນໂຕຂັບເຄ ີ່ອນ
ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດທີີ່ສູງກວ່າເກົັ່າ. ຈາກປະສົບການຂອງຟີລິບປິນຕ ໍ່ກັບ BPO ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າເຕັກໂນໂລ
ຊີສາມາດລົບລ້າງບັນດາການບ ລິການທີີ່ມີຢູ່ຂອງປະເທດໄດ້. ແຕ່ວ່າມັນກ ໍ່ຍັງສາມາດສະເໜີຊ່ອງທາງໃໝ່ສ າລັບການບ ລິການ  
VA ທີີ່ສູງກວ່າ ດ້ວຍພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ເໝາະສົມຂອງຕົື້ນທ ນມະນ ດ (AMRO 2018a). ບັນດາການໃຫ້ບ ລິການແບບ 
BPO ໃນຟີລິບປິນ ແມ່ນມີຄວາມແຕກຕ່າງກັນຢ່າງສູງ ແລະ ພວກເຂົາໄດ້ພັດທະນາຈາກບັນດາສູນບ ລິການແບບທ າມະດາ

                                                
9ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນຈາກ Statista (https://www.statista.com/outlook/243/124/ecommerce/singapore). 

https://www.statista.com/outlook/243/124/ecommerce/singapore
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ຈົນເຖິງການໃຫ້ບ ລິການດ້ານການວິເຄາະຕ່າງໆສ າລັບສາຂາວິຊາລັງສີວິທະຍາ (Radiology) ແລະ ການບັນຊີ, ການຜະລິດ

ວິດີໂອ ແລະ ການໃຫ້ບ ລິການຂ ໍ້ມູນຂ່າວສານຫ າຍຮູບແບບ (Multimedia Services), ແລະ ເກມອອນລາຍ ແລະ 
ບ ລິການໃນຮູບແບບອ ີ່ນໆ. 
 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງບນັດາຕວົເມ ອງ, ການເຕບີໂຕຂອງຈ ານວນປະຊາກອນສງູອາຍ  
ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງຕົວເມ ອງ ແລະ ການປ່ຽນແປງທາງດ້ານໂຄງສ້າງຂອງປະຊາກອນ ແລະ ແຮງບນັດານໃຈທາງດ້ານສັງຄົມຈະ
ຮຽກຮ້ອງຄວາມຕ້ອງການໃນຂະແໜງການບ ລິການທີີ່ກວ້າງ ແລະ ຊັບຊ້ອນຫ າຍຂ ື້ນ, ພ້ອມທັງອະສັງຫາລິມະຊັບທີີ່ມີຄວາມ

ສະດວກສະບາຍສູງ. ໃນນີື້, ມີການຄາດຄະເນວ່າໃນປີ 2035 ປະຊາກອນໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຈະອາໄສຢູ່ໃນຕົວເມ ອງປະມານ 

69%, ເພີີ່ມຂ ື້ນຈາກ 60.4% ໃນປີ 2015 (ຮູບພາບ 2.13); ສະເພາະແຕ່ຈ ານວນປະຊາກອນໃນຕົວເມ ອງຂອງ ສປ.ຈີນ ໃນປີ 

2035 ຈະມີ 63.9% ຂອງພາກພ ື້ນທີີ່ທັງໝດົ (ຮູບພາບ 2.12). 
 

ຮບູພາບ 2.12: ອາຊຽນ+3:ປະຊາກອນຕວົເມ ອງ 
 

ຮບູພາບ 2.13: ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົເມ ອງ-ສວ່ນຮອ້ຍຂອງ
ປະຊາກອນທີີ່ອາໄສຢູ່ໃນເຂດຊານເມ ອງ 

 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ບົດລາຍງານໂອກາດຂອງການກາຍເປັນຕົວເມ ອງໂລກ, ສປຊ 
ໝາຍເຫດ: ປີ 2035 ໝາຍເຖິງການຄາດການ 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ບົດລາຍງານໂອກາດຂອງການກາຍເປັນຕົວເມ ອງໂລກ, ສປຊ 
ໝາຍເຫດ: ປີ 2035 ໝາຍເຖິງການຄາດການ. 

 

ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງຕົວເມ ອງໄດ້ບົັ່ງບອກເຖິງຄວາມຕ້ອງການຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງໃນການລົງທ ນຂະໜາດໃຫຍ່ໃນພ ື້ນຖານໂຄງ
ລ່າງລະດັບພ ື້ນຖານ. ຕົວຢ່າງເຊັັ່ນ: ທີີ່ພັກອາໄສ, ທ ໍ່ນ ້າເສຍ, ການລະບາຍນ ້າ, ການຜະລິດພະລັງງານໄຟຟ້າ, ການຂົນສົັ່ງທາງ

ລົດໄຟ, ທາງຫລວງ, ແລະອ ີ່ ນໆ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການຂະຫຍາຍຕົວເມ ອງໃນອາຊີ ຈະມາພ້ອມກັບການຂະຫຍາຍຕົວ
ຂອງປະຊາກອນຊົື້ນຊັື້ນກາງ ແລະ ຄວາມຮັັ່ງມີທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ. ການປະເມີນຄ່າໃຊ້ຈ່າຍຂອງຊົື້ນຊັື້ນກາງໃນອາຊີປາຊີຟິກຈະສູງກວ່າ
ອາເມລິກາເໜ ອ ແລະ ເອີຣົບໂຮມກັນພາຍໃນປີ 2030 (ຮູບພາບ 2.14). ເປັນທີີ່ຮູ້ກັນແລ້ວວ່າ, ອາຊີຕາເວັນອອກແມ່ນ

ຕະຫ າດທີີ່ໃຫຍ່ທີີ່ສ ດໃນໂລກສ າລັບຕະຫ າດລົດໃຫຍ່, ໂທລະສັບມ ຖ  ແລະ ສິນຄ້າອ ປະໂພກບ ລິໂພກອ ີ່ນໆ, ຜະລິດຕະພັນທີີ່ຫ ຼູ

ຫ າ, ເຫ ົື້າ ແລະ ວາຍທີີ່ມີລາຄາແພງ. ຜູ້ບ ລິໂພກຈະເຂົື້າໃຈກ່ຽວກັບເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການຂອງສິນຄ້າ ແລະ ການ

ບ ລິການທີີ່ຈະເລີນເຕີບໂຕ: ຈາກອາຫານໄປສູ່ປະສົບການຮັບປະທານອາຫານ, ຈາກການປິີ່ນປົວສ ຂະພາບທີີ່ຈ າເປັນໄປສູ່
ການບ າບັດເພ ີ່ອມີສ ຂະພາບທີີ່ດີ ແລະ ຈາກການເລ ອກຊ ື້ສິນຄ້າອ ປະໂພກບ ລິໂພກທີີ່ຮ້ານຄ້າທົັ່ວໄປ ໄປສູ່ການຊ ື້ເຄ ີ່ອງຫ ິື້ນທີີ່ຫ ຼູ
ຫ າຈາກການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ. ພວກເຂົາຈະຄົື້ນຫາປະສົບການໂດຍການສ ກສາຊ ີ່ຂອງຍີີ່ຫ ໍ້ສິນຄ້າ, ຈາກພາກພ ື້ນ ຫ   
ບ່ອນອ ີ່ນໆ ແລະ ສາມາດເຂົື້າເຖິງການໃຫ້ບ ລິການທາງດ້ານການເງິນ ແລະ ທະນາຄານທີີ່ໄດ້ກ ານົດ ບ ໍ່ວ່າສິີ່ງເຫ ົັ່ານີື້ຈະຢູ່ໃສກ ໍ່
ຕາມ. 
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ຮບູພາບ 2.14: ປະຊາກອນຊນົຊັື້ນກາງຂອງໂລກ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທ່ານ Kharas (2017). 

ໝາຍເຫດ: ປີ 2030 ໝາຍເຖິງການຄາດການ 

ໂຄງລ່າງພ ື້ນຖານທາງດ້ານກາຍຍະພາບ ແລະ ທາງສັງຄົມໃນກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງຂ ໍ້ມູນທາງ

ໂຄງສ້າງປະຊາກອນໃຫມ່ ແລະ ການປ່ຽນແປງທາງດ້ານແຮງບັນດານໃຈຕ່າງໆ, ຕົວຢ່າງ ທ ລະກິດອະສັງຫາລິມະຊັບ.
ປະເພດຂອງຄວາມຕ້ອງການດ້ານອະສັງຫາລິມະຊັບຈະປ່ຽນຈາກການອາໄສໂດຍໃຊ້ສອຍປະໂຫຍດຈາກສະຖານທີີ່
ພ ື້ນຖານ (ທີີ່ພັກອາໄສພ ື້ນຖານ, ລະບົບສາທາລະນ ປະໂພກ, ສາທາລະນະສ ກ ແລະ ການສ ກສາແບບມາດຕະຖານ) ໄປ

ສູ່ການອາໄສໃນຕ ກອາຄານທີີ່ພັກອາໄສທີີ່ທັນສະໄໝ (ມີພ ື້ນທີີ່ສີຂຽວ, ເໝາະສົມກັບຜູ້ອາຍ ສູງ, ພຽບພ້ອມທາງດ້ານ

ເຕັກໂນໂລຊີ, ແລະ ມີການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທົັ່ວໂລກ), ແລະ ຈາກບັນດາກ ່ມເຂດທີີ່ຢູ່ອາໄສທີີ່ຄ ກັນ ໄປສູ່ທີີ່ຢູ່ທີີ່ມີລັກສະນະ

ຄ ນສົມບັດທີີ່ກ ານົດເອງໂດຍສະຖາປັດຕະຍາກ າ ແລະ ວິສະວະກ າທີີ່ບ ໍ່ຊ ້າກັນ (ຮູບພາບ 2.15). 
 

ຮບູພາບ 2.15: ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຊນົຊັື້ນກາງ ແລະ ຄວາມຮັັ່ງມີ: ປະເພດຄວາມຕອ້ງການທາງອະສງັຫາລມິະຊບັ 

 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: PwC (2013); ແລະ ພະນັກງານ AMRO. 

 

ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງການເຊ ີ່ອມສານໃນພາກພ ື້ນທ່າມກາງການກີດກັື້ນທາງການຄ້າໂລກທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ 
ນະໂຍບາຍການກີດກັື້ນທາງການຄ້າໄດ້ເກີດຂ ື້ນພາຍຫ ັງຈາກວິກິດການທາງດ້ານການເງິນໂລກ ແລະ ໄດ້ເພີີ່ມທະວີຄວາມຮ ນ
ແຮງໃນສອງປີຜ່ານມາເຊິີ່ງສະທ້ອນເຖິງການຕ ໍ່ຕ້ານການຄ້າໂລກາພິວັດ ແລະ ການຄ້າເສລີໃນ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ. 
ການເພີີ່ມຂ ື້ນທ່າອ່ຽງຂອງການກີດກັື້ນທາງການຄ້າອາດຜັກດັນໃຫ້ເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ+3 ກ ານົດຄ່າ GVCs ແລະ ປັບ

ປ່ຽນຄວາມຕ້ອງການພາກພ ື້ນຄ ນໃໝ່. ອີງຕາມການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO, ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງອັດຕາພາສີໂດຍ 
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ສ. ອາເມລິກາ ອາດເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ+3 ເຕີບໂຕຂ ື້ນ 1% ຂອງ GDPໃນໄລຍະສອງປີຂ້າງໜ້າ10. 

ເສດຖະກິດທີີ່ມີການເຊ ີ່ອມເຂົື້າກັບເສດຖະກິດໂລກ ເຊັັ່ນ ສິງກະໂປ, ຮົງກົງ, ສ.ເກົາຫ ີ ຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບໃນລະດັບແຮງ, 

ແຕ່ວ່າຜົນກະທົບຕ ໍ່ກັບ ສປ.ຈີນ ແລະ ປະເທດອ ີ່ນໆ ຈະບ ໍ່ຮ ນແຮງປານໃດ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ເມ ີ່ອເວລາຜ່ານໄປ ຜົນກະທົບ
ໃນໄລຍະສັື້ນຈະຫ ຼຸດລົງເນ ີ່ອງຈາກເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນໄດ້ປັບໂຄງສ້າງການຜະລິດ ແລະ ການຄ້າໃຫ້ເຂົື້າກັບສະພາບແວດ
ລ້ອມທີີ່ມີການປົກປ້ອງຫ າຍຂ ື້ນ. ບ ລິສັດການຜະລິດໃນ ສປ.ຈີນ ຈະເພີີ່ມປະສິດທິພາບໂດຍການຍ້າຍຖານຜະລິດຂອງພວກ
ເຂົາໄປຍັງບັນດາປະເທດທີີ່ບ ໍ່ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກມາດຕະການທາງພາສີ ແລະ ລະບົບຕ່ອງໂສ້ອ ປະທານໃນພາກພ ື້ນຈະຖ ກ
ປັບປ ງຄ ນໃໝ່. ປະເທດຕ່າງໆຈະຂະຫຍາຍຖານຕະຫ າດຂອງພວກເຂົາ, ພາກພ ື້ນຈະມີການເຊ ີ່ອມສານຫ າຍຂ ື້ນ ແລະ ຈະມີ
ການເອ ີ່ອຍອີງດ້ານຄວາມຕ້ອງການຈາກພາຍນອກພາກພ ື້ນໜ້ອຍລົງໃນໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. 
 

ໃນເວລາດຽວກັນ, ການເຕີບໂຕຢ່າງໄວວາຂອງຄວາມຕ້ອງການຂັື້ນສ ດທ້າຍໂດຍເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະເຮັດ

ໃຫ້ເກີດມີແຮງດ ງດູດທີີ່ແຂງແຮງຍິີ່ງຂ ື້ນສ າລັບການຜະລິດ ແລະ ການບ ລິການທີີ່ມີຢູ່ພາຍໃນພາກພ ື້ນ. ໃນນີື້, ມີໃນຮູບແບບທີີ່

ເພີີ່ມມູນຄ່າ, ການສົັ່ງອອກສິນຄ້າທີີ່ກ ານົດໄວ້ສ າລັບຄວາມຕ້ອງການຂັື້ນສ ດທ້າຍໃນພາກພ ື້ນ ໄດ້ເພີີ່ມຂ ື້ນເກ ອບເຄິີ່ງໜ ີ່ງຂອງ

ການສົັ່ງອອກສິນຄ້າພາຍໃນພາກພ ື້ນທັງໝົດ (ຮູບພາບ 2.18). ສູນກາງຂອງແຮງດ ງດູດສ າລັບໂລກາພິວັດ ຈະຍັງຄົງປ່ຽນໄປ

ເປັນເສດຖະກິດຂອງອາຊີປາຊີຟິກ, ເນ ີ່ອງຈາກຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການໃນການບ ລິໂພກສູງກວ່າ

ພາກພ ື້ນອ ີ່ນໆ (ຮູບພາບ 2.16). ຄາດຄະເນການໃຊ້ຈ່າຍຂອງປະຊາກອນຊົນຊັື້ນກາງໃນອາຊີປາຊີຟິກຈະສູງກວ່າອາເມລິກາ
ເຫນ ອແລະເອີຣົບໂຮມກັນ ໃນປີ 2030. 
 

ຮບູພາບ 2.16: ຄາ່ໃຊຈ້າ່ຍການບ ລໂິພກຂອງຊນົຊັື້ນກາງ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທ່ານ Kharas (2017). 

ໝາຍ້ຫດ: ປີ 2020 ແລະ ປີ 2030ໝາຍເຖິງການຄາດການ.  
 

ສປ.ຈີນໄດ້ກາຍເປັນປະເທດຄູ່ຄ້າລາຍໃຫຍ່ທີີ່ສ ດຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນ (ຫ ັງຈາກການຄ້າພາຍໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ), ເອີຣົບ

ແລະ ສ. ອາເມລິກາ ແມ່ນຢູ່ອັນດັບທີີ່ສອງ ແລະ ທີສາມ ຕາມລ າດັບ (ຮູບພາບ 2.17). ໃນອີກດ້ານຫນ ີ່ງ, ສປ.ຈີນ ໄດ້

ແຕ່ງຕັື້ງໂຕເອງເປັນຈ ດສູນກາງຂອງເຄ ອຂ່າຍການຜະລິດໃນພາກພ ື້ນອັນເປັນຜົນມາຈາກການຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງໄວວາ, ແລະ 
ເສດຖະກິດຂອງປະເທດອາຊຽນກ ໍ່ເຂົື້ື້າສູ່ເຄ ອຂ່າຍເຫ ົັ່ານີື້ ເນ ີ່ອງຈາກອາຊຽນມີຄວາມຊ ານິຊ ານານໃນຂະແໜງການສະເພາະທີີ່
ນອນໃນຕ່ອງໂສ້ທາງດ້ານມູນຄ່າທົັ່ວໂລກ ແລະ ສາມາດພັດທະນາຂີດຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດຂອງເຂົາເຈົື້າເອງໄດ້. ເຖິງ

                                                
10ອີງໃສ່ຕົວແບບຈ າລອງເສດຖະກິດຂອງ Oxford 
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ຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ດ້ວຍການເຕີບໂຕຂອງຄວາມຮັັ່ງມີ ແລະ ປະຊາກອນຊົນຊັື້ນກາງທີີ່ເພີີ່ມສູງຂ ື້ນ, ການສົັ່ງອອກຂອງພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນໄປຍັງ ສປ.ຈີນ ແມ່ນຖ ກຂັບເຄ ີ່ອນໂດຍຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍຂອງ ສປ.ຈີນ ທີີ່ມີສູງໃນຂະແໜງການບ ລິໂພກ 
ແລະ ການລົງທ ນ, ແລະ ສ າລັບການສົັ່ງອອກຄ ນໄປ ສ. ອາເມລິກາ, ເອີຣົບ ແລະ ປະເທດອ ີ່ນໆແມ່ນຫ ຼຸດລົງ. ໃນທ ານອງດຽວ

ກັນ, ເມ ີ່ອເວລາຜ່ານໄປ ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນອາຊຽນຈະຊ່ວຍສົັ່ງເສີມໃຫ້ການສົັ່ງອອກເພີີ່ມຂ ື້ນ ແລະ ເສດຖະກິດມີການ
ຂະຫຍາຍຕົວ ແລະ ຈະນ າໄປສູ່ການເຊ ີ່ອມໂຍງທາງເສດຖະກິດທິີີ່ເຂັື້ມແຂງ. ການປະສົມປະສານກັນຂອງປັດໄຈຊຼຸກຍູ້ ແລະ ດ ງ
ລົງຕ ໍ່ການເຊ ີ່ອມໂຍງອາຊຽນ+3 ຈະຊ່ວຍຂັບເຄ ີ່ອນຄວາມຕ້ອງການເພ ີ່ອສ້າງໃຫ້ພາກພ ື້ນມີຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່
ພາຍໃນພາກພ ື້ນທີີ່ເຂັື້ມແຂງ. ເມ ີ່ອເວລາຜ່ານໄປ, ແຮງດ ງດູດຈາກຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍຂອງພາກພ ື້ນນີື້ ຈະມີອິດທິພົນເໜ 
ອກວ່າຄວາມຕ້ອງການໃນ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ ເນ ີ່ອງຈາກມີຂະໜາດຄວາມຕ້ອງການຫ ຼຸດລົງ. 
 

ຮບູພາບ 2.17: ຄູກ່ານຄາ້ 10 ອນັດບັທ າອດິຂອງອາຊຽນ 

 

ຮບູພາບ 2.18: ສວ່ນແບງ່ມູນຄາ່ເພີີ່ມການສົັ່ງອອກຂອງອາຊຽນທີີ່ຄດິໄລ່
ໂດຍອງີຕາມຄວາມຕອ້ງການສ ດທາ້ຍຂອງພາກພ ື້ນ 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຖານຂ ໍ້ມູນສະຖິຕິອາຊຽນ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO.  
ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນ ໃນ ປີ 2017. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຖານຂ ໍ້ມູນOECD’s TiVA; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO.  
ໝາຍເຫດ: ຈ ານວນໂຕເລກອາດບ ໍ່ເພີີ່ມຂ ື້ນເນ ີ່ອງຈາກການປັດເສດ 
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ກອ່ງເອກະສານ 2.1: ການຕອບສະໜອງຄວາມຕອ້ງການຂອງເສດຖະກດິໃໝ່, ໂຄງສາ້ງທາງດາ້ນປະຊາກອນໃໝ່, ແລະ ຂະແໜງການບ ລກິານ 
 

ການລົງທ ນດ້ານອະສັງຫາລິມະຊັບເປັນຂົງເຂດທີີ່ໜ້າສົນໃຈ ແລະ ສ າຄັນ ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບຄວາມສົນໃຈຈາກນັກລົງທ ນ ແລະ ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍ. ໃນນີື້, 
ມີການອະທິບາຍແບບງ່າຍໆ ແລະ ໃນແງ່ລົບເກີນຄວາມເປັນຈິງທີີ່ວ່າ ຄົນຕ່າງປະເທດຜູ້ທີີ່ຮັັ່ງມີທີີ່ເຮັດວຽກໃນບັນດາປະເທດຂອງພາກພ ື້ນ ແລະ ບັນດາ
ຜູ້ປະກອບອາຊີບທ້ອງຖິີ່ນທີີ່ມີລາຍຮັບສູງໄດ້ມີການເພີີ່ມລາຄາຊ ື້-ຂາຍ ແລະ ຄ່າເຊົັ່າຂອງທີີ່ຢູ່ອາໄສ ແລະ ອະສັງຫາລິມະຊັບ; ແລະ ການກ ໍ່ສ້າງ "ພ ື້ນທີີ່
ສີຂຽວ" ຂອງລັດຖະບານນັື້ນ ມີເປົັ້າໝາຍເພ ີ່ອເສີມສ້າງຄວາມໜ້າສົນໃຈຂອງປະເທດຕົນ ແລະ ສ້າງຕົນໃຫ້ເປັນສູນກາງໃນການດ ງດູດບ ກຄົນທີີ່ມີ
ຄວາມສາມາດ. 
 

ໃນຄວາມເປັນຈິງແລ້ວ, ຄວາມຕ້ອງການເພ ີ່ອຮອງຮັບ "ໂຄງສ້າງດ້ານປະຊາກອນໃຫມ່" ແລະ "ເສດຖະກິດໃຫມ່" ແລະ ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງອ ດສາຫະກ າ
ການບ ລິການກ າລັງກ ານົດການປ່ຽນແປງລັກສະນະຂອງການລົງທ ນໃນອະສັງຫາລມິະຊັບໃນພາກພ ື້ນ. ພວກເຂົາໄດ້ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນກັບການນ າໃຊ້ທີີ່
ໃຫ້ເກີດຜົນປະໂຫຍດສູງສ ດ, ມີການອອກແບບ ແລະ ວາງຈ ດປະສົງໃຫ້ມີຄວາມຫ າກຫ າຍ, ແລະ ສະທ້ອນເຖິງວິທີການຈາກລ ່ມຂ ື້ນເທິງທີີ່ເພິີີ່ມຂ ື້ນ

ເພ ີ່ອເສີມວິທີການຂັບເຄ ີ່ອນມະຫາພາກຈາກເທິງຫາລ ່ມແບບດັັ່ງເດີມ. ຕົວຢ່າງ, ຜົນການສ າຫ ວດຂອງ PWC (2019) ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າ: ເຖິງແມ່ນວ່າ
ຂະແໜງສ່ວນໃຫຍ່ທີີ່ນັກລົງທ ນອະສັງຫາລິມະຊັບໄດ້ເຂົື້າຮ່ວມດ າເນີນງານຫ  ວາງແຜນຈະເຂົື້າຮ່ວມການດ າເນີນງານໃນປີ 2019 ຂ້ອນຂ້າງຈະ 
"ປົກກະຕິ (Plain Vanilla)" (ຮູບພາບ2.1.1), ບັນດາຄວາມພະຍາຍາມທີີ່ຈະສະໜອງຄວາມຕ້ອງການແບບພິເສດສູງທີີ່ກ າລັງເກີດຂ ື້ນຢ່າງໄວວາໃນ 
"ເສດຖະກິດໃຫມ່" ແລະ ອ ດສາຫະກ າການບ ລິການກ າລັງຂັບເຄ ີ່ອນການຕັດສິນໃຈຂອງການລົງທ ນ. ຄວາມຕ້ອງການເຫ ົັ່ານີື້ແມ່ນຈັດລຽງຈາກ
ຫ້ອງການ ແລະ ພ ື້ນທີີ່ສາງສ າລັບການບ ລິການ BPO ແລະ ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ, ສິີ່ງອ ານວຍຄວາມສະດວກທາງດ້ານທີີ່ຢູ່ອາໄສສ າລັບຜູ້ອາຍ ສູງ 

ແລະ ນັກຮຽນ-ຮັກສ ກສາ, ສູນຂ ໍ້ມູນສ າລັບກິດຈະກ າທາງດ້ານເສດຖະກິດເຕັກໂນໂລຊີທີີ່ສູງ ແລະ ບັນດາສະຖານທີີ່ພັກຕາກອາກາດໃຫມ່ສ າລັບຂະແ

ໜງການທ່ອງທ່ຽວ ແລະ ການເດີນທາງທີີ່ກ າລັງໄດ້ຮັບຄວາມນິຍົມ (ຮູບພາບ2.1. 2). 
 
ຮບູພາບ 2.1.1: ຂະແໜງສວ່ນໃຫຍ່ທີີ່ນກັລງົທ ນອະສງັຫາລມິະຊບັໄດ້

ຫ  ວາງແຜນຈະເຂົື້າຮວ່ມການດ າເນນີງານໃນປ ີ2019 

 

ຮບູພາບ 2.1.2: ຂະແໜງສະເພາະທີີ່ນກັລງົທ ນອະສງັຫາລມິະຊບັ ຫ   
ວາງແຜນຈະເຂົື້າຮວ່ມດ າເນນີງານໃນ ປ ີ2019 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: PwC (2019). ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: PwC (2019). 
 

ມີຫ າຍແຫ ່ງທີີ່ມາຂອງມູນຄ່າເພີີ່ມທີີ່ຈະຖ ກພົບໃນອະນາຄົດ, ເຊິີ່ງລວມທັງຂະແໜງການບ ລິການທາງດ້ານການຄ້າ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີລະດັບສູງທີີ່ເພີີ່ມ

ຂ ື້ນ. ນອກຈາກຈະຕອບສະໜອງຄວາມຕ້ອງການສະເພາະຂອງເສດຖະກິດແລະປະຊາຊົນແລ້ວ, ອາດຈະໄດ້ສ ມໃສ່ໃນການສ້າງ "ຄວາມເຫມາະສົມ" 
ເພ ີ່ອໃຫ້ເຂົື້າກັບຄວາມພະຍາຍາມໃນການຂະຫຍາຍຂອງຕົວເມ ອງຂອງປະເທດ ແລະ ມີການຜັກດັນໃນການຟືັ້ນຟູຕົວເມ ອງໃຫ້ຫ າຍກວ່າໃນອະດີດ. 
ອະທິບາຍຢ່າງງ່າຍໆກ ຄ ການກ ໍ່ສ້າງ ແລະ ການລົງທ ນໃນອະສັງຫາລິມະຊັບ ຈະໄດ້ຮັບການປັບແຕ່ງຫ າຍກວ່າເມ ີ່ອກ່ອນ. 
 

 ແຜນການພັດທະນາ "ຕົວເມ ອງອັດສະລິຍະ (Smart City)" ເປັນຕົວຢ່າງທີີ່ສ າຄັນ. ໃນນີື້, ຫ າຍໆປະເທດໄດ້ມີການວາງແຜນທາງຄວາມຄິດທີີ່ດີ

ໂດຍຜ່ານໂຄງການ "Smart City" ເຊັັ່ນ: ສິງກະໂປ - ຫວັງທີີ່ຈະນ າຫ າຍໆຈ ດປະສົງເຂົື້າມາເຊ ີ່ອມໂຍງກັນ ເຊິີ່ງຈະເປັນການເສີມສ້າງຫ າຍກວ່າ

ການຂັດແຍ່ງ ຕົວຢ່າງ: (i) ສົັ່ງເສີມການສ້າງ ແລະ ການນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຊີລະດັບສູງ, ແຕ່ໃຫ້ສາມາດນ າໃຊ້ໄດ້ງ່າຍ, ເພ ີ່ອເພີີ່ມພູນການເຮັດວຽກ

ໃຫ້ມິີໝາກຜົນໃນຂະນະທີີ່ຄວາມດ ່ນດ່ຽງຂອງການນ າໃຊ້ຊີວິດ ແລະ ການເຮັດວຽກກ ມີການປັບປ ງໃນເວລາດຽວກັນ; (ii) ສົັ່ງເສີມການລົງທ ນ
ໃນວຽກງານການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບ (ເຊັັ່ນ: ເຄ ອຂ່າຍເສັື້ນໄຍແກ້ວນ າແສງຂັື້ນສູງ) ເພ ີ່ອປັບປ ງຄ ນນະພາບຂອງ ພ ື້ນຖານໂຄງ
ລ່າງທາງດ້ານສະຖາບັນຄ ້ມຄອງ (ເຊັັ່ນ: ຄວາມເປັນໄປໄດ້ໃໝ່ໃນການຮຽນຮູ້ຜ່ານລະບົບເອເລັກໂຕ ນິກ ແລະ ຂະບວນການດ າເນີນງານທາງທ ລະ

%

Home building for sales Hotels

Multifamily/rented residential Office

Retail Industrial/distribution

%

Resorts Self-storage

Senior housing Affordable housing

Business parks Shared/serviced offices
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ກິດທີີ່ບ ໍ່ມີສິີ່ງກີດກັື້ນຢ່າງມີປະສິດທິພາບ) ແລະ (iii) ການເສີມຂະຫຍາຍການເຂົື້າເຖິງດ້ານເສດຖະກິດ-ສົງຄົມໂດຍຜ່ານມາດຕະການທີີ່ເປັນເປົັ້າ 
ໝາຍ (ຕົວຢ່າງ: ການແກ້ໄຂລະບົບດິຈິຕອນເພ ີ່ອຕິດຕາມສ ຂະພາບຂອງຜູ້ສູງອາຍ ທີີ່ອາໄສຢູ່ໃນບ້ານເຮ ອນຂອງເຂົາເຈົື້າ). ໂຄງການທົດລອງຕົວ
ເມ ອງອັດສະລິຍະກ າລັງຂະຫຍາຍໂຕຢ່າງໄວວາໃນບັນດາປະເທດກ າລັງພັດທະນາ ແລະ ເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3. ບັນດາ
ຕົວເມ ອງອັດສະລິຍະທົດລອງຈ ານວນ 26 ແຫ່ງຂອງເຄ ອຂ່າຍຕົວເມ ອງອັດສະລິຍະອາຊຽນ (ຕາຕະລາງ 2.1.1) ມີຈ ດປະສົງເພ ີ່ອສົັ່ງມອບຄ ນ

ນະພາບຊີວິດທີີ່ສູງໃຫ້ແກ່ 90 ລ້ານຄົນໃນປີ 2030 ແລະ ອີກຂົງເຂດໜ ີ່ງທີີ່ມ ່ງເນັື້ນກ ໍ່ເພ ີ່ອສ້າງເຕັກໂນໂລຊີລະດັບສູງ, ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ເພີີ່ມ

ກ າລັງການຜະລິດ, ASEAN 2018). 

 
 ເຊັັ່ນດຽວກັນກັບບັນດາຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຂະແໜງການສະເພາະ. ຍົກຕົວຢ່າງ, ບັນດາປະເທດທີີ່ຫວັງຈະມີບົດບາດສ າຄັນໃນຂະແໜງການຜະລິດ ຫ   ການ

ຄ້າເອເລັກໂຕ ນິກກ າລັງໃຫ້ຄວາມສ າຄັນກັບການພັດທະນາການແກ້ໄຂບັນຫາການຈັດເກັບ (ສາງ), ລະບົບການຂົນສົັ່ງ ແລະ ລະບົບອ ານວຍ
ຄວາມສະດວກໃນການຈັດສົັ່ງແບບ "ປາຍທາງສ ດທ້າຍ (Last Mile)". ກ່ອນໜ້ານີື້ແມ່ນການລົງທ ນຫ າຍທີີ່ຕິດພັນກັບການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງ
ລ່າງທີີ່ມີເຕັກໂນໂລຊີລະດັບສູງ, ເຊິີ່ງສາມາດເຊ ີ່ອມໂຍງໄດ້ທັນເວລາ "just in time" ລະຫວ່າງຖານການຜະລິດ, ການເກັບຮັກສາ, ແລະ ການ

ຂົນສົັ່ງ. ຕ ໍ່ມາ, ນັກລົງທ ນໄດ້ສ ກສາຄວາມເປັນໄປໄດ້ທີີ່ຈະຄອບຄອງພ ື້ນທີີ່ອະສັງຫາລິມະຊັບທີີ່ມີທີີ່ຕັື້ງດີ ແລະ ໃກ້ກັບເຂດສູນກາງທີີ່ມີປະຊາກອນ
ອາໄສຢ່າງໜາແໜ້ນແຕ່ຕ້ອງຢູ່ໃນລາຄາທີີ່ເໝາະສົມ ແລະ ມີລາຄາບ ໍ່ສູງຫ າຍ ແລະ ຈາກນັື້ນກ ໍ່ປ່ຽນອະສັງຫາລິມະຊັບດັັ່ງກ່າວເປັນສະຖານທີີ່ສ າລັບ
ການສົັ່ງສິນຄ້າ. ໃນ 5 ປີທີີ່ຜ່ານມາ, ຈ ານວນຂອງສະຖານີການຂົນສົັ່ງສິນຄ້າໃນພາກພ ື້ນໄດ້ເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງຫ ວງຫ າຍ, ໃນນີື້ຫ າຍທີີ່ສ ດແມ່ນໃນ 

ສປ.ຈີນ (ຮູບພາບ2.1.3). ຄຽງຄູ່ກັນນັື້ນ, ກ ໄດ້ມີການເພີີ່ມຄວາມເອົາໃຈໃສ່ໃນການພະຍາຍາມຄົື້ນຫາວິທີການແກ້ໄຂ້ດ້ານຄົມມະນາຄົມຂົນສົັ່ງ
ເພ ີ່ອເພີີ່ມລາຍຮັບຈາກການນ າໃຊ້ສະຖານີຂົນສົັ່ງສິນຄ້າດັັ່ງກ່າວໃຫ້ມີປະສິດທິພາບ. ອີກຕົວຢ່າງໜ ີ່ງແມ່ນການຮ ່ງເຮ ອງຂອງຂະແໜງງການ 
BPOໃນ ຟີລິບປິນ ແລະ ວິທີການທີີ່ໄດ້ສ້າງການລົງທ ນດ້ານອະສັງຫາລິມະຊັບໃນປະເທດ. 

 
 ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າໃນເຂດມະຫານະຄອນມະນິລາ (Metro Manila), ຂະແໜງການ BPO ໄດ້ກວມເອົາ 42% ຂອງພ ື້ນທີີ່ຫ້ອງການ

ໃນຊ່ວງສາມໄຕມາດທ າອິດຂອງປີ 2018, ໃນຂະນະທີີ່ຜູ້ປະກອບການກາສິໂນນອກຊາຍຝັັ່ງຟິລິບປິນ (POGO) ກວມເອົາ 25%. ສ າລັບຂະແ

ໜງອະສັງຫາລິມະຊັບເຂດທີີ່ຢູ່ອາໄສ, ບັນຊີລາຍເລັກໆນ້ອຍຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າ 20-40% ຂອງໜ່ວຍບ ລິການຄອນໂດມິນຽມ ໃນປະຈ ບັນແມ່ນຖ ກ

ຂາຍໃຫ້ແກ່ຄົນຕ່າງປະເທດທີີ່ກ າລັງເດີນທາງມາຟິລິບປິນຈ ານວນຫລາຍເພ ີ່ອດ າລົງຊີວິດ, ເຮັດວຽກ ແລະ ທ່ອງທ່ຽວ. 
 

ຕາຕະລາງ 2.1.1: ເມ ອງທີີ່ຢູ່ໃນໂຄງການທດົລອງຂອງເຄ ີ່ອຂາ່ຍເມ ອງອດັສະ
ລຍິະຂອງກ ມ່ປະເທດອາຊຽນ 

 

ຮບູພາບ 2.1.3: ສະຖານຮີບັພດັສະດ ໃນສປ.ຈນີທີີ່ຈດັສົັ່ງແບບ
“ປາຍທາງສ ດທາ້ຍ” (Last Mile) 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງເລຂາທິການອາຊຽນ ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: China Post and iResearch (2018). 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນຂອງການລົງທ ນ ກ າລັງສະແດງໃຫ້ເຫັນເຖິງສັນຍານຂອງຄວາມຫ າກຫ າຍທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງເໝາະສົມ ເຖິງແມ່ນກະແສທ ນຂ້າມຊາຍແດນໄດ້
ເພີີ່ມຂ ື້ນຢ່າງໄວວາ. ໃນລະຫວ່າງປີ 2013 ແລະ 2018, ການລົງທ ນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ໄດ້ໄຫ ເຂົື້ື້າສູ່ຂະແໜງອະສັງຫາລິມະຊັບຂອງ

ພາກພ ື້ນເພີີ່ມຂ ື້ນເປັນສາມເທົັ່າ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການລົງທ ນຂ້າມຊາຍແດນໃນປະຈ ບັນແມ່ນມີພຽງປະມານ 1/5 ຂອງການລົງທ ນທັງຫມົດໃນ

ອະສັງຫາລິມະຊັບໃນບັນດາສູນກາງທີີ່ສ າຄັນຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3. ພາຍໃນບັນດາຂະແໜງການລົງທ ນຂ້າມຊາຍແດນ, ການລົງທ ນພາຍໃນພາກ
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ພ ື້ນກ ໍ່ເປັນສ່ວນແບ່ງໜ ີ່ງທີີ່ສ າຄັນ, ເຖິງແມ່ນວ່າ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ ກ ໍ່ມີຄວາມສ າຄັນ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງສ າລັບ ສ.ເກົາຫ ີ ແລະ ຍີີ່ປ ່ນ (ຮູບ

ພາບ 2.1.4-2.1.6). 
ຮບູພາບ 2.1.4: ການລງົທ ນໂດຍກງົຈາກຕາ່ງປະເທດ (FDI) ໃນຂະແໜງອະສງັຫາລມິະຊບັໃນພາກພ ື້ນ. 

 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຖານຂ ໍ້ມ ນການລົງທ ນຂ້າມຊາຍແດນOrbis; ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ອີງຕາມຂ ໍ້ມູນທີີ່ສາມາດເປີດເຜີຍ, ແລະ ນ າສະເໜີພຽງແຕ່ອັດຕາການໄຫ ເຂົື້າຂອງກະແສທ ນໃນພາກພ ື້ນທີີ່ຫ າຍທີີ່ສ ດ10 ແຫ່ງ ໃນປີ 2018. 
 

ຮບູພາບ 2.1.5: ປະລມິານການຊ ື້ຂາຍອງີຕາມປະຫວດັຜູ້ຊ ື້ 

 

ຮບູພາບ 2.1.6: ເງນິທ ນຂາ້ມປະເທດໄປທີີ່ກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິ
ອາຊຽນ+3 ທີີ່ຖ ກຄດັເລ ອກ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: PwC (2019); ແລະ ການວິເຄາະເງິນທ ນຕົວຈິງ. 
ໝາຍເຫດ: ຄ່າສະເລ່ຍຂອງປີ 2012 ຫາ H1 2018. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: PwC (2019); ແລະ ການວິເຄາະເງິນທ ນຕົວຈິງ. 
ໝາຍເຫດ: ຄ່າສະເລ່ຍຂອງປີ 2012 ຫາ H1 2018. 

 
1/ ສິງກະໂປ, ຍີີ່ປ ່ນ,ຮົງກົງແລະ ສປ.ຈີນໄດ້ນ າໄປສູ່ຄວາມພະຍາຍາມຂອງພາກພ ື້ນໃນການດ ງດູດທ ນຕ່າງປະເທດສ າລັບການສ້າງສູນຂ ໍ້ມູນ, ເນ ີ່ອງຈາກຄ ນນະພາບຂອງ ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງພວກເຂົາ (ລວມທັງປັດໄຈທີີ່ສ າ

ຄັນເຊັັ່ນ: ການເຂົື້າເຖິງເສັື້ນໃຍແກ້ວແລະຄວາມເຊ ີ່ອຫມັື້ນຂອງການສະໜອງພະລັງງານໄຟຟ້າ).ໃນຂະນະດຽວກັນ, ບັນດາເສດຖະກິດ "ຄ ື້ນທີສອງ" ແລະ "ຄ ື້ນທີສາມ" ເຊັັ່ນ: ປະເທດມາເລເຊຍ, ປະເທດອິນໂດເນເຊຍແລະ 
ປະເທດກ າປູເຈຍກ າລັງປະຕິບັດຕາມຄວາມເໝາະສົມໂດຍການສະເໜີສະຖານທີທີີ່ຖ ກກວ່າໃຫ້ກັບນັກລົງທ ນ 
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ເສດຖະກິດໃຫມ,່ ຂ ໍ້ຈ າກັດຕາ່ງໆຍັງແມນ່ອນັເກົັ່າ? ຄວາມແຕກໂຕນກັນ 3 ປະການຕ ໍ່ກັບຂດີຄວາມ
ອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ 

 

ເສດຖະກິດທີີ່ກ າລັງພັດທະນາ, ໂດຍສະເພາະແມ່ນປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ (EMEs), ໄດ້ປະເຊີນກັບຄວາມທ້າທາຍທີີ່
ຫຍ ້ງຍາກສັບສົນສ າລັບການລົງທ ນໃນໄລຍະຍາວ. ໂຄງການລົງທ ນດັັ່ງກ່າວແມ່ນຕິດພັນກັບໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາກ
ລັດ, ການພັດທະນາຕົື້ນທ ນມະນ ດ ແລະ ສິີ່ງທີີ່ເປັນຮູບປະທ າອ ີ່ນໆທີີ່ຊ່ວຍສົັ່ງເສີມຜະລິດແຫ່ງຊາດແຕ່ບ ໍ່ໄດ້ນ າໃຊ້ທ ນຕົນເອງ. 
 

ພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງທາງກາຍະພາບ ແລະ ດາ້ນການຄ ມ້ຄອງແຕລ່ະຂະແໜງການ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຂອງພາກພ ື້ນ 
ການປະເມີນຄວາມຕ້ອງການລົງທ ນທາງດ້ານພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ປັບປ ງໄປຕາມສະພາບແວດລ້ອມຂອງທະນາຄານພັດທະນາ
ອາຊີ (ADB) ໃນການພັດທະນາອາຊີນັື້ນແມ່ນບ ໍ່ມີຫ າຍ. ຈ ານວນທ ນທີີ່ຄາດການໄວ້ປະມານ 26 ພັນຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດໃນ

ໄລຍະ 15 ປີ ຮອດປີ 2030, ຫ   1.7 ພັນຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຕ ໍ່ປີ (ຮູບພາບ 2.19). ການປະເມີນເຫ ົ ັ່ານີື້ແມ່ນກວມເອົາ

ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງດ້ານກາຍະພາບໃນດ້ານການຄົມມະນາຄົມຂົນສົັ່ງ, ພະລັງງານ, ການສ ີ່ສານ, ນໍ້ າ ແລະ ສ ຂາພິບານ 

(ADB 2017). ໃນອາຊີຕາເວັນອອກສ່ຽງໃຕ້, ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ຄາດການໄວ້ໃນຊ່ວງເວລານັື້ນຈະຢູ່ທີີ່  3.15 ພັນຕ ື້ໂດລາ

ສະຫະລັດ ຫ   ເທົັ່າກັບ 5.7%GDP ຕ ໍ່ປີ. ໃນປະຈ ບັນ, ພາກພ ື້ນພຽງແຕ່ລົງທ ນໃນເຄິີ່ງຫນ ີ່ງຂອງຈ ານວນທີີ່ຕ້ອງການຕົວຈິງ
ເທົັ່ານັື້ນ. 
 

ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຢ່າງໄວວາໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ຈະສ້າງຄວາມຕ້ອງການທາງດ້ານພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃຫມ່ ແລະ ເພີີ່ມ
ຂະໜາດຄວາມບ ໍ່ພຽງພ ຂອງການລົງທ ນທີີ່ຄາດຄະເນໄວ.້ ບນັດາຫ າຍເສດຖະກິດມີການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນ
ປະເທດ ທີີ່ຍັງບ ໍ່ທັດທຽມກັບການເຕີບໂຕ, ແລະ ໄດ້ຫ ຼຸດເກນມາດຖານໃນລະດັບການພັດທະນາຂອງພວກເຂົາ. ຕົວຢ່າງ, ໃນ

ລະຫວ່າງປີ 2008 ແລະ 2018, ສສ.ຫວຽດນາມ ຖ ກຈັດອັນດບັທີີ່ 89 ລົງໄປຢູ່ອັນດັບ 103 ຂອງໂລກທາງດ້ານຄ ນນະພາບ

ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງດ້ານການຄມົມະນາຄົມຂົນສົັ່ງທາງອາກາດ, ໃນຂະນະທີີ່ ໄທ ຫ ຼຸດລົງຈາກອັນດັບທີີ່ 31 ໄປຢູ່ທີີ່ອັນດັບ 39 

(ຮູບພາບ 2.20). 
 

ຮບູພາບ 2.19: ຄວາມຕອ້ງການໃນການພດັທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງໃນເສດຖະກດິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 

 
 ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ADB (2017). 

ໝາຍເຫດ: ໃນກ ລະນີນີື້, ອາຊີຕາເວັນອອກປະກອບມີ: ສປ.ຈີນ, ຮົງກົງ, ໄທເປ, ສ.ເກົາຫ ີ ແລະ ມົງໂກນ; ອາຊີຕາເວັນອອກສ່ຽງໃຕ້ 
ປະກອບມີ: ອິນໂດເນເຊຍ, ມາເລເຊຍ, ໄທ, ຟິລບິປິນ, ສິງກະໂປ, ບຣໄູນ, ກ າປູເຈຍ, ສປປ ລາວ, ມຽນມາ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ 
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ຮບູພາບ 2.20: ເສດຖະກດິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ທີີ່ໄດຖ້ ກເລ ອກເຟັັ້ນ: ຄ ນະພາບພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງການຂນົສົັ່ງທາງອາກາດ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ 

 

ຜົນຂອງການປ່ຽນແປງສະພາບດິນຟ້າອາກາດເຮັດໃຫ້ຫ າຍປະເທດມີພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງອ່ອນແອ ແລະ ມີຄວາມສ່ຽງສູງຕ ໍ່ກັບ
ການເຕີບໂຕໃນລະດັບຕ ່າກວ່າເກົັ່າ. ປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ຈະມີຄວາມອ່ອນແອ ແລະ ໄດ້ຮັບຄວາມເສຍຫາຍຈາກໄພພິບັດທາງທ າມະ
ຊາດຫ າຍຂ ື້ນ, ດ້ວຍການໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ບ ໍ່ຈ າກັດໃນການບັນເທົາໄພພິບັດ ແລະ ການກ ໍ່ສ້າງຄ ນໃໝ່ເຮັດໃຫ້ເກີດມີຄວາມກົດດັນຕ ໍ່
ກັບສະຖານະພາບພາຍນອກ ແລະ ສະຖານະພາບທາງການເງິນທີີ່ມີຄວາມຫຍ ້ງຍາກຢູ່ແລ້ວ. 
 
ການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານການຄ ້ມຄອງແຕ່ລະຂະແໜງການ ກ ມີຄວາມສ າຄັນເຊັັ່ນກັນ ເພ ີ່ອເສີມຂະຫຍາຍທ່າແຮງດ້ານ
ເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນ. ການວັດແທກພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານການຄ ້ມຄອງແຕ່ລະຂະແໜງການ , ແລະ ການໃຊ້ຈ່າຍດ້ານການ
ລົງທ ນຈ າເປັນຕ້ອງຍົກລະດັບຄ ນນະພາບຂອງສິີ່ງທີີ່ຈັບຕ້ອງບ ໍ່ໄດ້ນັື້ນແມ່ນເປັນເລ ີ່ອງຍາກທີີ່ຈະເກີດຂ ື້ນ. ຜົນກະທົບຂອງພ ື້ນຖານ
ໂຄງລ່າງດ້ານການຄ ້ມຄອງແຕ່ລະຂະແໜງການ ແມ່ນເຫັນໄດ້ຊັດເຈນທີີ່ສ ດເມ ີ່ອມັນບ ໍ່ມີ. ອົງປະກອບຂອງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານ
ການຄ ້ມຄອງແມ່ນມີການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຢ່າງໃກ້ຊິດ ແລະ ເຊ ີ່ອມໂຍງກັບປະສິດທິພາບຂອງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບ ແລະ 
ຄວາມອາດສາມາດໃນການຜະລິດ: ຕົວຢ່າງ, ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງດ້ານການເງິນຕ້ອງມີຂອບນິຕິກ າເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນ

ການຊ າລະຂ້າມຊາຍແດນ, ບັນດາໂຮງຮຽນ ແລະ ໂຮງໝໍ ທີີ່ຕິດພັນກັບລະບົບການສ ກສາ ແລະ ສາທາລະນະສ ກຕາມລ າດັບ. 
 

ລັກສະນະຂອງສິນຄ້າສາທາລະນະໃນລະດັບພາກພ ື້ນ (RPG) ຂອງໂຄງລ່າງພ ື້ນຖານຂ້າມຊາດ-ທັງແບບກາຍະພາບ ແລະ ດ້ານ
ການຄ ້ມຄອງແຕ່ລະຂະແໜງການ -ໄດ້ເຮັດໃຫ້ການລົງທ ນຢູ່ໃນລະດັບຕ ່າກວ່າທີີ່ຄວນຈະເປັນ. ທະນາຄານພັດທະນາອາຊີ 
(ADB) ໄດ້ເນັື້ນໜັກວ່າພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂ້າມປະເທດ (ທາງກາຍະພາບ) ໄດ້ສ້າງການສົັ່ງຕ ໍ່ ຂອງຜົນກະທົບ ແລະ ສ້າງຜົນກະທົບ

ພາຍນອກ, ແລະ ຍາກທີີ່ຈະກ ໍ່ຜົນປະໂຫຍດໃຫ້ປະເທດໃດໜ ີ່ງສະເພາະ ແລະ ຈັດສັນຕົື້ນທ ນໃສ່ (ADB 2018a). ຖ້າຫາກບ ໍ່ມີ

ການດ າເນີນການຮ່ວມກັນຈາກບັນດາປະເທດຕ່າງໆ, ຜົນປະໂຫຍດຂອງຊາດທີີ່ແຄບ ຫ   ການມີຕົື້ນທ ນທີີ່ສູງມາກ່ຽວຂ້ອງ ຈະສົັ່ງ

ຜົນໃຫ້ RPG ບ ໍ່ມີປະສິດທິຜົນ. ໃນຂົງເຂດຂອງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານການຄ ້ມຄອງແຕ່ລະຂະແໜງການ, ລັດຖະບານຕ້ອງມີ
ຄວາມຮັບຜິດຊອບໃນການແກ້ໄຂບັນຫາຂ້າມຊາຍແດນ-ເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ການບ ລິການ ແລະ ລະບົບ
ຕ່ອງໂສ້ທາງດ້ານມູນຄ່າ-ເຊິີ່ງຈະມີຄວາມສ າຄັນຍິີ່ງຂ ື້ນໄປອີກ. 
 

ກ ່ມປະເທດ CLMV ທີີ່ເລີີ່ມຕົື້ນຈາກຂັື້ນພ ື້ນຖານໄດ້ມີການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດໄດ້ເປັນຢ່າງດີໃນການພັດທະນາເສດຖະກິດຂອງພວກ

ເຂົາພາຍໃຕ້ຍ ດທະສາດການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກແບບດັັ່ງເດີມ, ແຕ່ການກ້າວຂ ື້ນໃນລະບົບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າການຜະລິດຈະເປັນ
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ສິີ່ງທ້າທາຍ. ການປະຕິຮູບທາງອ ດສາຫະກ າຄັື້ງທີ 4 (4IR) ໄດ້ຜັກດັນພວກເຂົາອອກໄປໄກຈາກຂອບເຂດທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ.

ໃນບັນດາຂະແໜງການຍ່ອຍຂອງການຜະລິດ, ພະນັກງານມີຄວາມຫຍ ້ງຍາກໃນການຍົກລະດັບຕົນເອງເພ ີ່ອໃຫ້ທັນກັບວິທີການ

ທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີຂັື້ນສູງ. ອີງຕາມຂ ໍ້ມູນຈາກທະນາຄານໂລກ, ປະສົບປະການຂອງ ປະເທດກ າປູເຈຍ ແລະ ມຽນມາໃນຂະ   

ແໜງຕັດຫຍິບ, ເສ ື້ອຜ້າ ແລະ ເກີບ (TCF) ແມ່ນໜ ີ່ງຕົວຢ່າງທີີ່ມີການນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ທັກສະສູງ ເຂົື້າໃນການຜະລິດ

ສິນຄ້າ ແຕ່ກວມເອົາສັດສ່ວນຂະໜາດນ້ອຍຫ າຍຂອງການສົັ່ງອອກຜະລິດຕະພັນຂອງພວກເຂົາ (0.4% ສ າລັບ ກ າປູເຈຍ ໃນປີ 

2016 ແລະ 6.1% ສ າລັບ ມຽນມາ ໃນປີ 2017). 

 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ການລົງທ ນໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນລະດັບຕ ່າກວ່າທີີ່ຄວນຈະເປັນ ໄດ້ເລີີ່ມສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຂອງ

ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນອ ີ່ນໆ. ໃນ ຟິລິບປິນ, ພວກເຂົາໄດ້ຮັບແຈ້ງການກ ານົດ ແລະ ການປະຕິບັດໂຄງການ 

“ສ້າງ ສ້າງ ສ້າງ (Build Build Build)", ເຊິີ່ງເປັນໂຄງການທີີ່ຫວັງຈະຍົກລະດັບການລົງທ ນໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງປະມານ 2% 

ຂອງ GDP ຕ ໍ່ປີລະຫວ່າງປີ 2017 ແລະ ປີ 2022. ອິນໂດນີເຊຍ ກ ກ າລັງດ າເນີນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ (ໂຄງການຍ ດທະ

ສາດແຫ່ງຊາດ 222 ໂຄງການ ແລະ 3 ແຜນການ) ທີີ່ມີມູນຄ່າປະມານ 303.1 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ຫ   29.1% ຂອງ GDP ໃນ

ລະຫວ່າງປີ 2015-2019, ແລະ ສາມາດຂະຫຍາຍການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດອອກໄປໃນປີ 2020 (AMRO2018b). ອັນທີີ່ຈິງແລວ້

, ການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດໄດ້ຖ ກຈ າກັດໂດຍເງ ີ່ອນໄຂທາງຄວາມໝັື້ນຄົງຂອງເສດຖະກິດມະຫາພາກ ແລະ ໄດ້ກົດດັນໃຫ້ລັດຖະບານ
ລະດົມລາຍຮັບງົບປະມານໃຫ້ຫ າຍຂ ື້ນເພ ີ່ອເປັນທ ນໃຫແ້ກ່ໂຄງການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. 
 
ຄວາມແຕກໂຕນກນັ 3 ປະການ, 3 ຊອ່ງຫວາ່ງຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິອາຊຽນ+3 

ເຫັນວ່າມີ 3 “ຄວາມແຕກໂຕນ” ທີີ່ສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ຄວາມກ້າວໜ້າໃນການພັດທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ຄວາມຫຍ ້ງຍາກໃນ

ການຮັບປະກັນຄວາມພຽງພ ຂອງການລົງທ ນທາງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ຖ ກກ່າວເຖິງຫ າຍທີີ່ສ ດແມ່ນຂ ໍ້ຈ າກັດທາງການເງິນ ເຊິີ່ງ

ສະແດງອອກໂດຍ ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ ທີີ່ມີມາແຕ່ເດີມ, ພ້ອມກັນນັື້ນ ບົດນີື້ຈະໄດ້ກ່າວເຖິງ "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງຂອງ

ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ".  "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈອ ີ່ນໆ" ຈະໄດ້ກ່າວເຖິງຂ ໍ້ຈ າກັດທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນທາງດ້ານການ
ເງິນ-ເຊິີ່ງໝາຍເຖິງຄວາມສາມາດໃນການດ າເນີນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ (ເມ ີ່ອການສະໜອງທ ນມີຄວາມພ້ອມ ແລະ 

ຮັບປະກັນ) ທີີ່ຕ້ອງການການຄ ້ມຄອງບ ລິຫານໂຄງການທີີ່ມີປະສິດທິພາບ, ການຈັດການບ ກຄະລາກອນທີີ່ຈ າເປັນ-ພຽງພ , 

ແລະ ມີຄວາມຊ ານິຊ ານານ ແລະ ເຕັກໂນໂລຊີທີີ່ນ າໃຊ້ໄດ້. ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານການຄ ້ມຄອງແມ່ນຖ ກເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບການ

ພັດທະນາຕົື້ນທ ນມະນ ດຢ່າງບ ໍ່ສາມາດຕັດແຍກອອກຈາກກັນໄດ້, ແລະ ສົັ່ງຜົນຕ ໍ່ຄວາມສາມາດຂອງປະເທດໃນການເສີມສ້າງ

ຄວາມອາດສາມາດໃນການຂັບເຄ ີ່ອນການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ. ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ, ຄວາມແຕກໂຕນຂອງຄັງສ າ

ຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ແລ ະຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈອ ີ່ນໆໄດ້ສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 

ແຕກຕ່າງກັນ, ເຊິີ່ງເປັນຜົນມາຈາກຈ ດເລີີ່ມຕົື້ນທີີ່ແຕກຕ່າງກັນແລະຄວາມຄ ບໜ້າທີີ່ບ ໍ່ສະເໝີພາບໃນການແກ້ໄຂຄວາມແຕກ

ໂຕນດັັ່ງກ່າວ. 

ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ 
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນແມ່ນຄວາມຂາດແຄນລະຫວ່າງສິີ່ງທີີ່ຈ າເປັນສ າລັບການລົງທ ນພາຍໃນປະເທດ (ລວມມີພ ື້ນຖານ
ໂຄງລ່າງພາກລັດ) ມີຫ າຍກວ່າເງິນອອມຂອງປະເທດ. ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນສາມາດຫ ຼຸດຜ່ອນໄດ້ໂດຍການມີກະແສທ ນ
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ໄຫ ເຂົື້າ-ໃນຮູບແບບຂອງການລົງທ ນຕ່າງປະເທດ ຫ   ເງິນກູ້ຢືມຈາກຕ່າງປະເທດ (ບ ໍ່ວ່າຈະເປັນເງ ີ່ອນໄຂທາງການຄ້າ ຫ   
ເງ ີ່ອນໄຂຜ່ອນຜັນ). ຄວາມສ າຄັນຂອງມັນແຕກຕ່າງກັນໄປຕາມບັນດາປະເທດທີີ່ແຕກຕ່າງກັນໃນພາກພ ື້ນ.  
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນບ ໍ່ມີຄວາມກ່ຽວຂ້ອງຫ າຍໃນບັນດາປະເທດ HI-A ເນ ີ່ອງຈາກພວກເຂົາໄດ້ລົງທ ນຢ່າງຫ ວງຫ າຍໃນ
ໄລຍະຜ່ານມາ-ທັງການໃຊ້ຈ່າຍຂອງພາກລັດຖະບານ ແລະ ພາກເອກະຊົນ-ເພ ີ່ອສ້າງຄວາມອາດສາມາດໃນການຜະລິດ.  
ເສດຖະກິດເຫ ົັ່ານີື້ໄດ້ປະສົບຜົນສ າເລັດໃນລະດັບຂອງຕົື້ນທ ນມະນ ດ ແລະ ການພັດທະນາສັງຄົມທີີ່ສອດຄ່ອງກັບສະພາບລາຍໄດ້
ຂອງພວກເຂົາ. ພວກເຂົາໄດ້ຂາດດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິໃນໄລຍະຕົື້ນປີທ າອິດຂອງການພັດທະນາ (ປີ 1960 ເຖີງປີ1980 ແລະ

ຈົນເຖິງ ປີ1990 ໃນກ ລະນີຂອງ ສ.ເກົາຫ ີ), ແຕ່ວ່າການອອມລະດັບຊາດຂອງພວກເຂົາໃນປະຈ ບັນແມ່ນມີພຽງພ ເພ ີ່ອຮອງຮັບ

ຄວາມຕ້ອງການການລົງທ ນພາຍໃນປະເທດ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ກ ຍັງມີຄວາມຈ າເປັນອັນຮີບດ່ວນໃນການສ ບຕ ໍ່

ລົງທ ນໃນເສດຖະກິດດິຈິຕອນໃໝ່ ແລະ ປັບຕົວເຂົື້າກັບສັງຄົມປະຊາກອນສູງອາຍ . ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຜູ້ກ ານົດນະໂຍບາຍໃນບັນດາ
ປະເທດເຫ ົ ັ່ານີື້ຍັງຕ້ອງຕ ໍ່ສູ້ກັບການກ່ຽວພັນຂອງເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າໃໝ່ ສ າລັບມາດຕະຖານການຈ້າງງານແລະ
ບັນຫາຄວາມສະເໜີພາບທາງດ້ານສັງຄົມ, ແລະວິທີການກ ານົດພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາກລັດ ແລະ ການບ ລິການ ໃຫ້ແກ່ປະຊາກອນ
ຜູ້ສູງອາຍ . 
 

ໃນເສດຖະກິດຂອງບັນດາປະເທດ CLMV, ການມີອັດຕາການອອມເງິນພາຍໃນປະເທດທີີ່ຕ ່າ ເຮັດໃຫ້ມີຂ ໍ້ຈ າກັດທາງທ ນຢ່າງ

ແທ້ຈິງໃນຂົງເຂດການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງ (ຮູບພາບ 2.21 ແລະກ່ອງ 2.2). ບັນດາປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ມີການຂາດດ ນບັນຊຊີ າລະ

ປົກກະຕິທີີ່ສູງ, ເຫັນໄດ້ຈາກການພ ີ່ງພາເງິນທ ນຈາກຕ່າງປະເທດ. ຫາກໂຄງການບ ໍ່ສາມາດຈັດການທ ນໄດ້, ໂຄງການດັັ່ງກ່າວຈ າ

ເປັນຈະຕ້ອງໄດ້ຖ ກໂຈະ ຫ   ເລ ີ່ອນອອກໄປ, ສະນັື້ນຜົນກະທົບຂອງຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນກ່ຽວກັບການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ

ໃນເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດ CLMV ອາດຈະທີສູງກວ່າທີີ່ໄດ້ລະບ ໃນແຜນວາດການສະແດງຄວາມແຕກໂຕນລະຫວ່າງການ
ລົງທ ນ-ການອອມ. 
 

ຮບູພາບ 2.21: ເສດຖະກດິພາກພ ື້ນອາຊຽນ: ຄວາມແຕກໂຕນໃນການລງົທ ນ-ການອອມ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: IMF; ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນການລົງທ ນຂອງ ບຣູໄນ ທີີ່ມີຈາກປີ 1995. ຂ ໍ້ມູນການລົງທ ນ ແລະ ການອອມຂອງ ມຽນມາ ແລະ ກ າປູເຈຍ ທີີ່ມີ ຈາກປີ 1986 ແລະ 1998 ຕາມລ າດັບ. ຂ ໍ້ມູນຂອງ ສປປ 
ລາວ ແມ່ນໄດ້ມາຈາກ ທະນາຄານໂລກ (ໂດຍບ ໍ່ມີການຄາດຄະເນ). 

 

ການຊ່ວຍເຫ  ອທາງເງິນທີີ່ເສດຖະກິດ CLMV ໄດ້ຮັບຈາກບັນດາ MDBs (ທະນາຄານໂລກ, ADB) ຈະແກ້ໄຂບັນຫາຄວາມ

ແຕກໂຕນຂອງທ ນພຽງແຕ່ສ່ວນນ້ອຍເທົັ່ານັື້ນ. ຊັບພະຍາກອນທາງການເງິນຂອງ MDB ແມ່ນບ ໍ່ພຽງພ ຖ້າທຽບກັບຄວາມ
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ຕ້ອງການທ ນຂະໜາດໃຫຍ່ໃນການກ ໍ່ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງບັນດາປະເທດທີີ່ກ າລັງພັດທະນາເສດຖະກິດ, ແລະ ຫ າຍໆ
ປະເທດກ ມີຄວາມລະມັດລະວັງໃນການສະໜັບສະໜູນທາງການເງິນຂອງຕົນເອງໃຫ້ແກ່ຫ າຍສະຖາບັນເຖິງແມ່ນວ່າພ ື້ນຖານໂຄງ
ລ່າງນັື້ນຈະສ້າງຜົນປະໂຫຍດຮ່ວມກັນກ ຕາມ. ຕົວຢ່າງກອງທ ນລວມພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງອາຊຽນ (AIF), ທີີ່ສ້າງຕັື້ງໂດຍ ADB 

ແລະ ບັນດາສະມາຊິກປະເທດອາຊຽນໃນປີ 2011 ເພ ີ່ອສະໜອງທ ນ 300 ລ້ານໂດລາສະຫະລັດຕ ໍ່ປີ ໃນການກູ້ຢືມເງິນເພ ີ່ອ

ພັດທະນາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ, ແຕ່ກ ຍັງບ ໍ່ພຽງພ ຕ ໍ່ກັບການພັດທະນາເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງກາຍະພາບ ເຊິີ່ງຄາດວ່າຕ້ອງການ

ປະມານ 600 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ຮອດປີ 2030. 

 
ລັກສະນະຂອງໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາກລັດ-ມີໄລຍະເວລາຂອງການພັດທະນາທີີ່ຍາວນານ ແລະ ອັດຕາການໄຫລຂອງທ ນບ ໍ່
ແນ່ນອນໃນອະນາຄົດ-ເຮັດໃຫ້ການຈັດການທ ນພາກເອກະຊົນມີຄວາມທ້າທາຍໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິງໃນເສດຖະກິດທີີ່ກ າລັງ
ພັດທະນາ. ການພິຈາລະນາດ້ານເຕັກນິກຂອງໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ໄດ້ເພີີ່ມຄວາມຫຍ ້ງຍາກເຂົື້າໃນການຈັດສັນທ ນເຂົື້າໃນ
ການວາງແຜນ, ການກ ໍ່ສ້າງແລະຂັື້ນຕອນການດ າເນີນງານ, ໂດຍປົກກະຕິແລ້ວຜູ້ລົງທ ນດ້ານການເງິນທ ນຈະຕ້ອງມີຄວາມຮູ້

ຄວາມຊ ານານ ແລະ ຂ ໍ້ມູນຂ່າວສານທີີ່ໜັກແໜ້ນ (Ehlers 2014) (ຕາຕະລາງ 2.3). ບ ໍ່ໜ້າແປກໃຈ, ທີີ່ໜີື້ມີຫ າຍກ່ວາທ ນອັນ

ເປັນຮູບແບບທີີ່ເດັັ່ນຂອງການສະໜອງທ ນໃຫ້ແກ່ໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ; ອັດຕາການເຂົື້າຮ່ວມທ ນໃນໂຄງການຮ່ວມມ ຂອງ

ພາກລັດ-ເອກະຊົນ ໂດຍປົກກະຕິກວມເອົາ25% ຫາ 35% (ADB 2017, Ehlers 2014). ໂດຍທົັ່ວໄປ,ທະນາຄານທີີ່
ພິຈາລະນາປ່ອຍເງິນກູ້ແມ່ນຕ້ອງໃຫ້ມີການຄ າ  ປະກັນຈາກລັດຖະບານ ຫ   ແມ່ນແຕ່ໂຄງການທີີ່ສະໜອງທ ນຈາກທະນາຄານໂລກ 
ຫ   ADB ກ ເຊັັ່ນດຽວກັນ. 

 
ຕາຕະລາງ 2.3: ການພຈິາລະນາທາງເຕກັນກິແລະການເງນິ: ຂັື້ນຕອນທີີ່ແຕກຕາ່ງກນັຂອງບນັດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງ 

Phase Economic and Contractual 
Issues 

Financial Characteristics Potential Investors 

ການວາງແຜນ  ສັນຍາທີຖ ກຂຽນແບບເຂັມງວດ 
 ການວາງແຜນເປັນເວລາ10 ຫາ 

30 ເດ ອນ 
 ການຄ ້າປະກັນ ແລະ ຈັດອັນດັບສິນ
ເຊ ີ່ອແມ່ນຈ າເປັນ. 

 ຄວາມຕ້ອງການເພ ີ່ອຫານັກລົງທ ນ
ໃນຫ ັກຊັບປະເພດທ ນ ແລະ ນັກ
ລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບປະເພດໜີື້ 

 ນັກລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບປະເພດໜີື້
ຕ້ອງການເລີີ່ມຕົື້ນທີີ່ລາຄາສູງ 

 ນັກລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບປະເພດທ ນ
ຕ້ອງມີລະດັບຄວາມຊ ານານສູງ-
ສ່ວນຫ າຍເປັນຜູ້ສ້າງ ຫ    
ລັດຖະບານ. 

 ນັກລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບປະເພດໜີື້ມີ
ແນວໂນ້ມຈະເປັນທະນາຄານ. 

ການກ ໍ່ສາ້ງ  ການຕິດຕາມຢ່າງໃກ້ຊິດແມ່ນມີ
ຄວາມຈ າເປັນ. 

 ກົນໄກການແກ້ໄຂຂ ໍ້ຂັດແຍ່ງທີີ່ມີ
ປະສິດຕິຜົນແມ່ນຈ າເປັນ 

 ໄລຍະເວລາທີີ່ມີຄວາມສ່ຽງສູງ: 
ຄວາມສ່ຽງໃນການຜິດນັດການຊ າ
ລະ ແລະ ເຫດການທີີ່ບ ໍ່ພ ີ່ງປະ
ສົັ່ງອ ີ່ນໆ 

 ເປັນການຍາກທີີ່ຈະໄດ້ຮັບເງິນກູ້ຢືມ 
ຫ   ທ ນເພີີ່ມເຕີມຖ້າຫາກພົບຊ່ອງ
ຫວ່າງ 

ການດ າເນນີງານ  ໂຄງສ້າງກ າມະສິດຈະຕ້ອງຊັດເຈນ. 

 ການຄ ້ມຄອງອັດຕາການໄຫ ເງິນສົດ
ແມ່ນສ າຄັນ. 

 ອັດຕາການໄຫ ເງິນສົດຕ້ອງຈ າເປັນ
ກວ່າການຊ າລະໜີື້ 

 ພັນທະບັດເປັນທາງທາງເລ ອກທົັ່ວໄປ
ສ າລັບຄວາມຕ້ອງການຂອງການ
ຊ າລະເງິນກູ້ 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ:  Ehlers (2014); ແລະ ພະນັກງານ AMRO. 

ອັດຕາການກີດກັື້ນ (ໂດຍປົກກະຕິແລ້ວຂ ື້ນສູງກວ່າ 18% ຕ ໍ່ປີ) ສ າລັບການມີສ່ວນຮ່ວມການລົງທ ນຂອງບັນດານັກລົງທ ນເອກະ
ຊົນ ຈະເຮັດໃຫ້ໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນບ ໍ່ສາມາດດ າເນີນການທາງການຄ້າໄດ້. ກ ່ມປະເທດເສດຖະກິດຂອງ
CLMV ສາມາດເຂົື້າເຖິງແຫ ່ງເງິນທ ນໄລຍະຍາວຕາມເງ ີ່ອນໄຂສ າປະທານ (ຫ   ຮູບແບບການສ າປະທານບາງສ່ວນ) ຈາກບັນດາ

ປະເທດ MDBs ແລະ ບັນດາປະເທດຜູ້ໃຫ້ທ ນ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ ແມ່ນ ສປ.ຈີນ ແລະ ຍີີ່ປ ່ນ-ລວມທັງໂຄງການໜ ີ່ງແລວທາງ
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ໜ ີ່ງເສັື້ນທາງຂອງ ສປ. ຈີນ (China's Belt and Road Initiative-BRI) ແລະ ຄວາມຮ່ວມມ ສ າລັບພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານ
ຄ ນະພາບຂອງ ຍີີ່ປ ່ນ (Japan's Partnership for Quality Infrastructure-PQI). ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ໃນຂະນະທີີ່ 

MDBs ແລະ ຜູ້ໃຫທ້ ນທາງດ້ານການເງິນມັກຈະມາພ້ອມກັບອັດຕາມີອັດຕາດອກເບ້ຍຕໍ່ າກວ່າຕະຫ າດ-ລວມທັງ 3-6% ທີີ່ກ່ຽວ

ພັນກັບໂຄງການ BRI ຫ   ການສະໜັບສະໜູນຈາກ ຍີີ່ປ ່ນໃນ 0-3% - ບ ໍ່ມີຄວາມແນ່ນອນວ່າການຈ່າຍຄ ນໜີື້ສິນຈະສາມາດກູ້

ຄ ນໄດ້ຈາກກະແສລາຍໄດ້, ເຖິງແມ່ນວ່າຜົນຕອບແທນທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ຄາດການໄວ້ຈະໄດ້ຮັບການປັບປ ງການລົງທ ນ. 

ລັດຖະບານ CLMV ຂອງບາງປະເທດໄດ້ມີຄວາມລະມັດລະວັງໃນການຮັບພາລະໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດເພີີ່ມ ເພ ີ່ອລົງທ ນໂຄງການ

ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ເຂົາເຈົື້າຄິດເຖິງບັນດາຄວາມສ່ຽງ, ແລະ ຮັບຮູ້ເຖິງຂ ໍ້ຈ າກັດທີີ່ກ ານົດໄວ້ໂດຍຄວາມສາມາດທີີ່ດ ງດູດບັນດາ

ເສດຖະກິດຂອງຕົນເອງ (ອະທິບາຍເພີີ່ມເຕີມໃນ “ຄວາມແຕກໂຕນທາງປັດໄຈອ ີ່ນໆ” ) (ຮູບພາບ 2.22 ແລະ 2.23): 

 ປະເທດກ າປເູຈຍ: ລວມຍອດໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດໄລຍະຍາວທີີ່ 45.3% ຂອງ GDP ໃນປີ 2017 (ເຊິີ່ງໜີື້ສິນສາທາລະນະ

ພາຍນອກຄິດເປັນ 28.9%11); ປະຈ ບັນແມ່ນ "ປະເທດເປີດ" ຂອງການຈັດຫາເງິນລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຕ່າງປະເທດ. 

 ສປປລາວ: ລວມຍອດໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດ ທີີ່ 84.9% ຂອງ GDP (ເຊິີ່ງໜີື້ສິນສາທາລະນະພາຍນອກຄິດເປັນ49.5%), 

ແລະ ບາງສ່ວນຂອງໜີື້ສິນນີື້ແມ່ນບັນດາພັນທະບັດທີີ່ອອກໃນຕະຫ າດທ ນຂອງປະເທດໄທ; ເງິນທ ນສ່ວນໃຫຍ່ໄດ້ເຂົື້າໄປ

ໃນໂຄງການເຂ ີ່ອນໄຟຟ້ານ ້າຕົກທີີ່ມີໄລຍະເວລາ (10-20 ປີ) ທີີ່ຈະໄດ້ລາຍຮັບຄ ນມາ. 

 ປະເທດມຽນມາ: ລວມຍອດໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດທີີ່ 24.1% ຂອງ GDPໃນປີ 2017 (ເຊິີ່ງໜີື້ສິນສາທາລະນະພາຍນອກ

ຄິດເປັນ 22.7%). 

 ສສ.ຫວຽດນາມ: ໜີື້ສິນສາທາລະນະໃກ້ຄຽງກັບເພດານທີີ່ 65% ຂອງ GDPແລະ ລວມຍອດໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດທີີ່ 

46.6% ຂອງ GDP (ເຊິີ່ງໜີື້ສິນສາທາລະນະພາຍນອກຄິດເປັນ 20.7%); ໄດ້ຫ ຼຸດພົື້ນເປັນປະເທດສະຖານະລາຍໄດ້
ລະດັບປານກາງ ແລະ ສູນເສຍສິດໃນການເຂົື້າຫາບັນດາເງິນກູ້ຢືມສ າປະທານ. 

 
ຮບູພາບ 2.22:ລວມຍອດໜີື້ຕາ່ງປະເທດຕາມມູນຄາ່ຕວົຈງິໃນກ ມ່

ປະເທດ CLMV 

 

ຮບູພາບ 2.23: ໜີື້ລດັຖະບານທງັໝົດໃນກ ມ່ປະເທດ CLMV 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂອງພາກລັດ; ທະນາຄານໂລກ; AMRO ARTEMIS; ແລະ 
ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO  
ໝາຍເຫດ: ໜີື້ຕ່າງປະເທດ ຂອງ ກ າປູເຈຍໃນແຖບສະແດງນີື້ໝາຍເຖິງໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດ
ໄລຍະຍາວເທົັ່ານັື້ນ ເນ ີ່ອງຈາກໜີື້ຕ່າງປະເທດທັງໝົດບ ໍ່ມີລາຍລະອຽດ.ຄວາມບ ໍ່ສອດຄ່ອງ
ກັນຂອງຊ່ວງໄລຍະເວລາຂອງແຕ່ລະປະເທດເກີດຈາກຂ ໍ້ຈ າກັດຂອງຂ ໍ້ມູນ. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂອງພາກລັດ; ທະນາຄານໂລກ; AMRO ARTEMIS; ແລະ ການ
ຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO  
ໝາຍເຫດ: ໜີື້ຕ່າງປະເທດ ຂອງ ກ າປູເຈຍໃນແຖບສະແດງນີື້ໝາຍເຖິງໜີື້ສິນຕ່າງປະເທດໄລຍະ
ຍາວເທົັ່ານັື້ນ ເນ ີ່ອງຈາກໜີື້ຕ່າງປະເທດທັງໝົດບ ໍ່ມີລາຍລະອຽດ.ຄວາມບ ໍ່ສອດຄ່ອງກັນຂອງຊ່ວງ
ໄລຍະເວລາຂອງແຕ່ລະປະເທດເກີດຈາກຂ ໍ້ຈ າກັດຂອງຂ ໍ້ມູນ. 

 

                                                
11ນີື້ແມ່ນຮູບແບບນ້ອຍ.ໃນຮູບແບບມູນຄ່າປະຈ ບັນ,ດ້ວຍສ່ວນແບ່ງ 21.4%. 
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ໂດຍທົັ່ວໄປແລ້ວ ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ-4 ຈະອອມເງິນໄດ້ຫ າຍກວ່າການລົງທ ນ, ແລະເບ ື້ອງຕົື້ນ, ຈະບ ໍ່ມີຄວາມ

ແຕກໂຕນຂອງທ ນ. ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິໃນໄລຍະ 20 ປີທີີ່ຜ່ານມາຢູ່ໃນປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ມີຍອດເກີນດ ນ3.4% ຂອງ GDP.

ລັກສະນະຂອງຂ ໍ້ຈ າກັດທາງການເງິນທີີ່ກ ່ມປະເທດເຫ ົ ັ່ານີື້ປະເຊີນ ແມ່ນໄດ້ກ່າວໄວ້ໃນບົດນີື້ຂອງພາກ"ຄວາມແຕກໂຕນຂອງ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດ". 
 
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງອດັຕາແລກປຽ່ນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ 
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດໄດ້ອະທິບາຍເຖິງຂ ໍ້ຈ າກັດທາງດ້ານການເງິນທີີ່ປະເທດເສດຖະກິດໃໝ່
ກ າລັງປະເຊີນຢູ່ ເນ ີ່ອງຈາກມີຄວາມຕ້ອງການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຂອງການໄຫ ອອກຂອງທ ນຢ່າງກະທັນຫັນຈ ີ່ງຈ າເປັນຕ້ອງໄດ້
ສະສົມເງິນຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດຂະໜາດໃຫຍ່. ບັນດາເສດຖະກິດອາຊຽນ-4 ແມ່ນບ ໍ່ມີສິດທີີ່ຈະໄດ້ຮັບເງິນອ ດໜູນ ແລະ 
ເງິນກູ້ຢືມແບບຜ່ອນຜັນຈາກ MDBs ແລະ ຜູ້ໃຫ້ທ ນທາງການອ ີ່ນໆ, ແຕ່ວ່າພວກເຂົາສາມາດເຂົື້າເຖິງ FDI, ຕະຫ າດທ ນ ແລະ
ເງິນກູ້ຕ່າງປະເທດເພ ີ່ອຈັດການກັບຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນພາຍໃນພວກເຂົາ. ບັນຊີເງິນທ ນເປີດ ແລະ ຕະຫ າດການເງິນພາຍໃນ
ທີີ່ມີຂະໜາດນ້ອຍຂອງພວກເຂົາມີຄວາມກ່ຽວຂ້ອງກັບຕະຫລາດການເງິນສາກົນໝາຍວ່າພວກເຂົາມີຄວາມສ່ຽງທີີ່ຈະຖ ກກະທົບ
ທາງຕະຫ າດການເງິນຫ າຍກວ່າເສດຖະກິດຂອງປະເທດທີີ່ພັດທະນາແລ້ວທີີ່ມີຕະຫ າດການເງິນທີີ່ເຂັື້ມແຂງ ແລະ ຊັບຊ້ອນ. ອັນທີີ່
ຈິງແລ້ວ, ປະຫວັດສາດທີີ່ຜ່ານມາຂອງພວກເຂົາໃນຊ່ວງໄລຍະ AFC, ຄວບຄູ່ໄປກັບລັກສະນະຄວາມຜັນຜວນຂອງອັດຕາການ

ໄຫ ເຂົື້າຂອງກະແສທ ນໃນປະຈ ບັນ, ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າ-ສິີ່ງທີີ່ຖ ກຕ້ອງ ຫ   ສິີ່ງທີີ່ຜິດຜາດ-ບັນດາເສດຖະກິດຂອງ MI-ASEAN ແມ່ນ
ຖ ກຈ າກັດທາງການເງິນໃນການໃຊ້ຈ່າຍໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງພາກລັດ ຫ າຍກວ່າຄວາມແຕກໂຕນລະຫວ່າງການລົງທ ນ 
ແລະ ການອອມ. 
 

ການສ ບທອດວກິດິການທາງດ້ານການເງນິອາຊ:ີ ປອດໄພໄວກ້ອ່ນ, ລງົທ ນພາຍຫ ງັ 
ສິີ່ງໜ ີ່ງທີີ່ເກີດຂ ື້ນຢ່າງກະທັນຫັນຈາກ AFC ແມ່ນການລົື້ມລະລາຍຂອງການລົງທ ນພາກລັດ ແລະ ເອກະຊົນໃນຂະແໜງ 

ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກົາຫ  ີທີີ່ ລັດຖະບານ, ທະນາຄານ ແລະ ບ ລິສັດເອກະຊົນໄດ້ມ ່ງເນັື້ນໃສ່ການ
ຟືັ້ນຟູ ແລະ ສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງໃຫ້ແກ່ໃບດ ່ນດ່ຽງງົບປະມານຂອງພວກເຂົາ. ບັນດາປະເທດທີີ່ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບ-ທີີ່ໄດ້ເຂົື້າ
ຮ່ວມໂຄງການສະໜອງທ ນຂອງ IMF ຫ   ໂດຍທາງເລ ອກ-ໄດ້ຮັບຮອງເອົາບັນດານະໂຍບາຍທີີ່ຊຼຸກຍູ້ໃຫ້ມີການອອມເງິນຕາ 

ແລະ ສ້າງຄວາມເຊ ີ່ອໝັື້ນໃຫ້ແກ່ນັກລົງທ ນ, ເຊິີ່ງໝາຍເຖິງລັດຖະບານຈະຕ້ອງຊະລ ລາຍຈ່າຍທີີ່ຈ າເປັນຈ ານວນຫ າຍໄວ້ກ່ອນ 

(ຮູບພາບ 2.24). ຈາກລະດັບການລົງທ ນທີີ່ສູງຈົນເກີນໄປ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ ໃນທ ລະກິດອະສັງຫາລິມະຊັບ ແລະ 
ໂຄງການຂະໜາດໃຫຍ່ໃນຊ່ວງຫ າຍປີກ່ອນເກີດວິກິດການ-ທ ນສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນໄດ້ມາຈາກການກູ້ຢືມເງິນຕາຕ່າງປະເທດ
ຈາກທະນາຄານ-ພາກພ ື້ນໄດ້ມີ "ຄວາມຊົບເຊົາ (Undershot)" ເປັນເວລາສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ. ດັັ່ງຜົນໄດ້ທີີ່ຮັບ, 
ບັນດາເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນໄດ້ເລີີ່ມຈາກການຂາດດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິເປັນຈ ານວນຫ ວງຫ າຍກ່ອນວິກິດ
ການ ແລະ ສ້າງການອອມຂະໜາດໃຫຍ່ພາຍຫ ັງວິກິດການ. ພວກເຂົາໄດ້ຊ າລະໜີື້ສິນໃຫ້ IMF ແລະ ເຈົື້າໜີື້ອ ີ່ນໆ ແລະ ໄດ້
ວາງແຜນອອມທ ນສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ເພ ີ່ອເປັນການການຄ ້າປະກັນຕົນເອງຕ້ານກັບວິກິດການການຊ າລະຍອດເງິນຄົງ
ເຫ  ອໜີື້ສິນໃນອະນາຄົດ (ຮູບພາບ 2.25). ຜົນໄດ້ຮັບໄດ້ໃຫ້ຮູ້ວ່າລາຍຈ່າຍທີີ່ໃຊໃ້ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງແມ່ນຫ ຼຸດຄາດໝາຍເຊິີ່ງ
ສົັ່ງຜົນກະທົບທີີ່ສ າຄັນຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕໃນໄລຍະຍາວ. 
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ຮບູພາບ 2.24: ອາຊຽນ-4 ແລະ ສ.ເກາົຫ :ີ ການລງົທ ນຄດິເປນັສວ່ນ
ຮອ້ຍລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ 

 

ຮບູພາບ 2.25: ຄງັສ າຮອງເງນິຕາຕາ່ງປະເທດໃນກ ມ່ເສດຖະກດິພາກ
ພ ື້ນອາຊຽນ+3

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທະນາຄານໂລກ; ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ທະນາຄານໂລກ;ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ 
AMRO 

ໃນຊ່ວງໄລຍະ AFC, ການກູ້ຢືມເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃນ ສ.ເກົາຫ  ີແລະ ປະເທດອາຊຽນ-4 ໄດ້ທ າລາຍເສດຖະກິດເມ ີ່ອສະກ ນ
ເງິນທ້ອງຖິີ່ນອ່ອນຄ່າລົງຢ່າງຫ ວງຫ າຍເມ ີ່ອທຽບກັບສະກ ນເງິນໂດລາສະຫະລັດ ແລະ ການຊ າລະໜີື້ກາຍເປັນສິີ່ງທີີ່ບ ໍ່ຍ ນຍົງ.
ດັັ່ງນັື້ນ, ບົດຮຽນໜ ີ່ງຈາກ AFC ແມ່ນບັນດາປະເທດຕ່າງໆຄວນຫ ຼຸດລົງ ຫ   ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງທີີ່ເກີດຈາກຄວາມບ ໍ່ສົມດ ນ

ຂອງສະກ ນເງິນ ຫາກພວກເຂົາຕ້ອງການກູ້ຢືມ ແລະ ສະໜອງທ ນໃຫ້ແກ່ໂຄງການຕ່າງໆ. ສ. ເກົາຫ ີ, ອິນໂດເນເຊຍ, ມາເລ
ເຊຍ ແລະ ໄທ ເປັນປະເທດທີີ່ປະສົບຜົນສ າເລັດໃນການພັດທະນາຕະຫລາດທ ນພາຍຂອງພວກເຂົາ ແລະ ອອກພັນທະບັດ
ສະກ ນເງິນທ້ອງຖິີ່ນ ເພ ີ່ອຈັດການກັບການຂາດດ ນງົບປະມານ ແລະ ສະໜອງທ ນໃຫ້ແກ່ໂຄງການພັດທະນາກອງທ ນ. 
 
ຄວາມສ່ຽງພາຍນອກ 
ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ຄວາມສ່ຽງດ້ານສະພາບຄ່ອງ, ອາຍ ໜີື້ທີີ່ຕ່າງກັນ, ແລະ ການເລ ີ່ອນຊ າລະໜີື້ ທີີ່ມີຢູ່ຈາກການທີີ່ບ ໍ່ສາມາດແກ້
ໄຂການສະໜອງທ ນໂຄງການໄດ້ຢ່າງເຕັມທີີ່. ບັນດາຄວາມສ່ຽງຈະຄົງຢູ່ຈົນກ່ວາເຈົື້າໜີື້ ແລະ ນັກລົງທ ນມີທາງເລ ອກໃນການໄຖ່
ຖອນ ຫ   ບ ໍ່ປ່ຽນແປງສະຖານະ ກ່ອນທີີ່ໂຄງການຈະສາມາດສ ບຕ ໍ່ ແລະ ສາມາດຊ າລະໜີື້ສິນໄດ້. ໃນຂະນະທີີ່ຄວາມສ່ຽງເຫ ົັ່ານີື້ມີຢູ່
ໃນບັນດາທີີ່ເປັນຕົວກາງຂອງການກູ້ຢືມສິນເຊ ີ່ອໃດໜ ີ່ງ, ລວມທັງການໃຫ້ກູ້ຢືມຂອງທະນາຄານພາຍໃນປະເທດ, ເຊິີ່ງຄວາມສ່ຽງ
ເຫ ົັ່ານີື້ຈະໂດດເດັັ່ນມາທັນທີ ຫາກບັນດານັກລົງທ ນໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບຈາກຕ່າງປະເທດຖ ຄອງພັນທະບັດເຊິີ່ງພວກເຂົາສາມາດປັບ
ແກ້ຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານຜົນຕອບແທນ. ບ ໍ່ເປັນທີີ່ໜ້າແປກໃຈ, ທີີ່ເສດຖະກິດອາຊຽນ-4 ໄດ້ສ ມໃສ່ການອອມທ ນສ າຮອງເງິນຕາ

ຕ່າງປະເທດ, ເກີນກວ່າທີີ່ຈ າເປັນໃນການຄ ້ມຄອງການນ າເຂົື້າ. ຄ າຖາມທີີ່ຍັງຄົງຄ້າງຢູ່ຄ : ຕ້ອງອອມຫ າຍປານໃດຈ ີ່ງຈະພຽງພ ? 
ຈົນກ່ວາບັນດາປະເທດຕ່າງໆ ສາມາດແກ້ໄຂບັນຫາຄວາມໝັື້ນຄົງທາງການເງິນ ທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບອັດຕາການໄຫ ເຂົື້າຂອງກະແສ
ທ ນຕ່າງປະເທດ, ເຊິີ່ງຄ າຕອບອາດເປັນໄປໄດ້ວ່າມັນບ ໍ່ມີຍາມພ . 

 
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດສະແດງໃຫ້ເຫັນເຖິງຄວາມກົດດັນລະຫວ່າງການເຕີບໂຕ ແລະ ຄວາມ
ໝັື້ນຄົງທີີ່ຍັມີງຢູ່ໃນປະເທດອາຊຽນ-4 ໃນຊ່ວງໄລຍະ 20 ປີຜ່ານມາຫ ັງຈາກ AFC. ອີກຢ່າງໜ ີ່ງ, ບັນດາປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ໄດ້ອອມ
ທ ນ ແລະ ສ ບຕ ໍ່ອອມ ແລະ ດ າເນີນການດ ່ນດ່ຽງງົບປະມານໃຫ້ເຂັື້ມແຂງເຊິີ່ງອາດຈະເປັນທາງເລ ອກທີີ່ດີທີີ່ສ ດເພ ີ່ອກະຕ ້ນການ
ເຕີບໂຕ ແລະ ການລົງທ ນ. ຄວາມເຫັນກ່ຽວກັບແນວທາງດ້ານນະໂຍບາຍທີີ່ໂອນອຽງທີີ່ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າມັນມີຄວາມເທົັ່າທຽມ
ກັນລະຫວ່າງຄວາມໝັື້ນຄົງທາງເສດຖະກິດດ້ວຍການອອມເງິນທ ນ ແລະ ການເກີິນດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ ແລະ ລະບົບການ
ສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດທີີ່ມີບັນຫາ, ເຈົື້າໜ້າທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດຂອງປະເທດອາຊຽນບາງປະເທດໄດ້ສະແດງຄວາມບ ໍ່ພ ໃຈຕ ໍ່

ກັບ“ຄວາມບ ໍ່ຢ ດຕິທ າ” ຂອງຕະຫ າດທີີ່ຕ້ອງການມາດຕະຖານມາດຕະການທາງການເງິນແບບຮັດກ ມທີີ່ສູງ. ນອກນັື້ນ, 
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ປະເທດອ ີ່ນໆ ທີີ່ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກຫ ັງ AFC ໃນການສ້າງຄ ນຄວາມເຊ ີ່ອໝັື້ນໂດຍຜ່ານມາດຕະການທາງການເງິນແບບ
ຮັດກ ມ ແລະ ສົັ່ງເສີມການເພີີ່ມຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດກ ໍ່ໄດ້ສະແດງທັດສະນະດຽວກັນ. 
 

ໃນລະດັບວົງກວ້າງ, ສະພາບແວດລ້ອມດ້ານການເງນິທົັ່ວໂລກໃນໄລຍະສອງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ ແມ່ນບ ໍ່ເອ ື້ອອ ານວຍໃຫກ້ານ

ລົງທ ນໄລຍະຍາວ. ການເຕີບໂຕຢ່າງໄວວາຂອງການຄ ້ມຄອງອ ດສາຫະກ າທາງດ້ານຊັບສິນ, ແລະ ຄວາມຜັນຜວນທີີ່ຂອງທັດສະນະ

ຄະຕິນັກລົງທ ນທີີ່ມີສູງ ແລະ ອັດຕາການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງກະແສທ ນສາກົນ, ໝາຍຄວາມວ່າ ປະເທດຕະຫ າດໃໝ່ ແລະ ເສດຖະກິດ

ຂະໜາດນ້ອຍແບບເປີດ ແມ່ນມີຄວາມອ່ອນແອສູງຕ ໍ່ກັບພ ດຕິກ າດ້ານຄວາມສ່ຽງຕ າ່/ຄວາມສ່ຽງສູງ (Risk-on/Risk-off) ຂອງ
ບັນດານັກລງົທ ນຕະຫ າດຫ ັກຊັບ ຜູ້ເຊິີ່ງມີບົດບາດເຂົື້າ ແລະ ອອກຕະຫ າດການເງນິ. ບນັດາຕະຫ າດການເງິນທົັ່ວໂລກໄດດ້ າເນນີ
ການຢ່າງໄວວາ ເພ ີ່ອລົງໂທດປະເທດຕ່າງໆ ຫ   ພາກພ ື້ນ (ຍ່ອຍ) ທັງໝົດ ທີີ່ບ ໍ່ປະຕິບດັຕາມນະໂຍບາຍທາງການເງນິ ແລະ 
ເສດຖະກິດມະຫາພາກຢ່າງເຂັື້ມງວດ ໂດຍມີການໂຈະ ຫ   ຖອນກະແສທ ນອອກຈາກລະບົບເສດຖະກິດ. ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຄວາມບ ໍ່
ພ ໃຈຕ ໍ່ກັບຄວາມສ່ຽງທົັ່ວໂລກທີີ່ມີເພີີ່ມຂ ື້ນ ກ ໍ່ພຽງພ ທີີ່ຈະກະຕ ນ້ໃຫມີ້ການ "ຢ ດເຊົາຢ່າງທັນທີີ່" ໃນການປ່ອຍກະແສທ ນສູ່
ເສດຖະກິດຂອງປະເທດຕະຫ າດໃໝ່, ລວມທັງພາກພ ື້ນອາຊຽນ. Tantic Taper ປີ 2013, ການເລ ອກຕັື້ງປະທານາທິບ ດີ

ສະຫະລັດໃນປີ 2016 ແລະ ການເທຂາຍຂອງຕະຫ າດໂລກໃນປີ 2018 ແມ່ນກ ລະນີທີີ່ເກີດຂ ື້ນຈງິ. ໃນແຕ່ລະຄັື້ງ, ຕະຫ າດເກີດ 

ໃໝໃ່ນພາກພ ື້ນ, ລວມທັງອາຊຽນ, ໄດ້ປະສົບກັບການປ່ຽນແປງທີີ່ສ າຄັນໃນການເຄ ີ່ອນຍ້າຍທ ນຈ ານວນຫ າຍ (ຮູບພາບ 2.26).
 
 

 

ຮບູພາບ 2.26: ອດັຕາການໄຫ ເຂົື້າຂອງເງນິທ ນໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ-5 ແລະ ສ.ເກາົຫ  ີ

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 

ໃນກ ່ມເສດຖະກິດຂອງ CLMV, ການເຂົື້າເຖິງແຫ ່ງທ ນຂອງໂຄງການໄລຍະຍາວ ແມ່ນພຽງພ ສ າລັບການຫ ຼຸດຜ່ອນບັນດາ
ໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ແລະ ຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມແຕກໂຕນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃນປະຈ ບັນ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່
ຕາມ, ເນ ີ່ອງຈາກພວກເຂົາໄດ້ຫ ຼຸດພົື້ນຈາກສະຖານະປະເທດທີີ່ມີລາຍຮັບຕ ່າ ເປັນ ປະເທດທີີ່ມີລາຍຮັບປານກາງ, ບົດຮຽນທີີ່ຖອດ

ຖອນໄດ້ຈາກປະເທດເພ ີ່ອນບ້ານເຊັັ່ນ ອາຊຽນ-4 ເຖິງຄວາມຍາກລ າບາກນັື້ນຈະບ ໍ່ຖ ກມອງຂ້າມ, ແລະ ອາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ: 
ເປັນຫຍັງບັນດາປະເທດ CLMV ໄດ້ໃຊວ້ິທີການຢ່າງລະມັດລະວັງ ທີີ່ຈະຮັບເອົາໜີື້ສິນເພີີ່ມເຕີມ. 
 

ບົດລາຍງານປີ 2018 ຂອງ G20 Eminent Persons Group (EPG) ໄດ້ເຂົື້າໃຈແຈ້ງເຖິງຄວາມຜັນຜວນທີີ່ມີຫ າຍເກີນ
ໄປໃນຕະຫ າດການເງິນ "ສາມາດນ າໄປຮັບມ ກັບຜົນກະທົບຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທັງໃນລະດັບປະເທດ ແລະພາກພ ື້ນ" (Global 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

'95 '96 '97 '98 '99 '00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 09 10 '11 '12 '13 '14 '15 '16 '17 '18 '19

Equities Bonds

USD Billion
Taper Tantrum

(May 2013)

Global Financial Crisis
(Aug 2007-Sep 2008)

U.S. Presidential Election
(Nov 2016)

Asian Financial Crisis
(Jul 1997-Dec 1998)



 

ທ່າອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
 
 

 

 

80 

Governance Financial Governance 2018). ການປະຕິຮູບໂຄງສ້າງທາງການເງິນສາກົນຢ່າງຮີບດ່ວນແມ່ນມີ
ຄວາມຈ າເປັນສ າລັບການພັດທະນາໂລກ ເພ ີ່ອນ າໃຊ້ຕະຫ າດການເງິນພາຍໃນ ແລະ ກະແສທ ນສາກົນຢ່າງເຕັມທີີ່ ທັງນີື້ກ ເພ ີ່ອສະ
ໜອງທ ນໃຫ້ແກ່ການລົງທ ນ ແລະ ກະຕ ້ນການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດ. ຈົນກ່ວາ ແລະ ບ ໍ່ມີລະບົບເຄ ີ່ອຂ່າຍຄວາມປອດໄພ
ທາງການເງິນສາກົນທີີ່ມີປະສິດທິພາບ, ແຕ່ແຮງຈູງໃຈ (incentive) ກ ຍັງມີຢູ່ສ າລັບບັນດາປະເທດທີີ່ຫ ີກລ່ຽງ ຫ   ຫ ຼຸດການຂາດ

ດ ນທາງບັນຊ ີຫ  ຈ າ ເປັນທີີ່ຈະຕ້ອງລົງທ ນ ແລະ ຂະຫຍາຍເສດຖະກິດ, ແລະ ເພ ີ່ອ "ປະກັນໄພດ້ວຍຕົນເອງ" ໂດຍການສະສົມຄັງ
ສ າຮອງຫ າຍຂ ື້ນ. 
 
ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປດັໄຈຕ່າງໆ 

ການສະໜອງທ ນບ ໍ່ໄດ້ພຽງແຕ່ຂ ໍ້ຈ າກັດໃນການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ເທົັ່ານັື້ນ. "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງ

ປັດໄຈຕ່າງໆ" ຍັງເປັນອ ປະສັກໃນບັນດາເສດຖະກິດ CLMV ແລະ ອາຊຽນ-4 ໃນລະດັບທີີ່ແຕກຕ່າງກັນ, ກີດກັື້ນການ

ລົງທ ນທາງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ, ແລະ ຂັດຂວາງປະສິດທິພາບ ແລະ ການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃຫ້ທັນເວລາ. 

 

ບົດລາຍງານ G20 EPG ໄດ້ຊີື້ວ່າ ຄວາມອາດສາມາດໃນການຄ ້ມຄອງ ແລະ ຕົື້ນທ ນມະນ ດເປັນຂ ໍ້ຈ າກັດທີີ່ສ າຄັນເຊິີ່ງຈະ
ຕ້ອງໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂເພ ີ່ອໃຫ້ມີບັນຍາກາດການລົງທ ນທີີ່ເຂັື້ມແຂງ. ການສູນເສຍໂດຍບ ໍ່ມີປະໂຫຍດ ແລະ ການສ ໍ້ລາດບັງ
ຫ ວງໄດ້ທ າລາຍບັນດາຊັບພະຍາກອນພາຍໃນ ແລະ ທ ນຈາກຕ່າງປະເທດທີີ່ສາມາດນ າໄປໃຊ້ໃນບັນດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງ
ລ່າງ. ການຄ ້ມຄອງໂຄງການໂດຍບ ໍ່ພິຈາລະນາກ່ຽວກັບຄວາມຕ້ອງການທາງດ້ານທັກສະ ແລະ ແຮງງານຈະພາໃຫ້ເກີດມີ
ຄວາມຫຍ ້ງຍາກຕາມມາ. ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆອາດເຮັດຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ຕ່າງປະເທດເພີີ່ມສູງຂ ື້ນ ເຊິີ່ງລັດຖະບານທີີ່ເປັນເຈົື້າບ້ານ ກ າລັງປະເຊີນກັບບັນຫາ, ຖ້າຫາກການໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ບ ໍ່ໄດ້ຢູ ່ໃນ

ງົບປະມານຕ້ອງໄປສ າຮອງໃສ່ການນ າເຂົື້າແຮງງານທີີ່ມີສີມ  ແລະ ຊ່ຽວຊານ, ຫ   ເພ ີ່ອໃຊ້ຈ່າຍໃນຄ່າອ ປະກອນ ແລະ ເຕັກໂນ
ໂລຢີຕ່າງປະເທດ. 
 

ຄວາມແຕກໂຕນທາງດ້ານສີມ ແຮງງານທີີ່ມີທັກສະໃນເສດຖະກິດ CLMV ແມ່ນເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນ, ເຊິີ່ງໄດ້ຖ ກຈັດຢູ່ໃນ
ລະດັບຕ ່າກວ່າຄ່າສະເລ່ຍທົັ່ວໂລກໃນດັດສະນີການພັດທະນາຕົື້ນທ ນມະນ ດຂອງ ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (World 

Economic Forum) (ຮູບພາບ 2.27). ໂດຍສະເພາະໃນ ປະເທດກ າປູເຈຍ, ສປປ ລາວ ແລະ ມຽນມາ ທີີ່ມີການສະໜອງ

ງົບປະມານແກ່ຂະແໜງສາທາລະນະສ ກ ແລະ ການສ ກສາໃນລະດັບຕ ່າ, ແລະ ມີຈ ານວນແຮງງານທີີ່ມີທັກສະມີຈ າກັດ (ຮູບ

ພາບ 2.28-2.30), ເຊິີ່ງປະຈ ບັນກ າລັງສົັ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ຄວາມສາມາດໃນການຜະລິດເພ ີ່ອການພັດທະນາ ແລະ ການເຕີບໂຕ. 

ເພ ີ່ອຮັບມ ກັບບັນຫາດັັ່ງກ່າວ, ລັດຖະບານໄດ້ມີຄວາມພະຍາຍາມເພີີ່ມການລົງທ ນໃນຂົງເຂດດັັ່ງກ່າວຢ່າງຕັື້ງໜ້າ. ຕົວຢ່າງ: 

ໃນປະເທດກ າປູເຈຍ, ລາຍຈ່າຍໃນຂະແໜງສັງຄົມທັງໝົດກລວມ 7.0% ຂອງ GDP ໃນປີ 2018, ເພີີ່ມຂ ື້ນຈາກ 4.6% 

ໃນປີ 2013. ລາຍຈ່າຍໃນຂະແໜງການສ ກສາເພີີ່ມຂ ື້ນຈາກ 1.6% ຂອງ GDP ໃນປີ 2013 ມາເປັນ 2.7% ຂອງ GDP

ໃນປີ 2017 ແລະ ຫາກລວມລາຍຈ່າຍຕົື້ນທ ນແລ້ວ, ລາຍຈ່າຍຂອງພາກລັດໃນຂະແໜງການສ ກສາແມ່ນເພີີ່ມຂ ື້ນເຖິງ 

3.1% ຂອງ GDP. ກົງກັນຂ້າມ, ຮົງກົງ, ສ.ເກົາຫ ີ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສິງກະໂປ ໄດ້ຍົກລະດັບ ແລະ ຍົກສູງຄ ນນະພາບຂອງການ
ສ ກສາຢ່າງເປັນລະບົບໃນຊຼຸມປີທີີ່ຜ່ານມາ. 
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ຮບູພາບ 2.27. ຄວາມແຕກໂຕນໃນການພດັທະນາຕົື້ນທ ນມະນ ດ, 

2017 

 

ຮບູພາບ 2.28. ຄວາມພອ້ມຂອງພະນກັງານທີີ່ມີທກັສະ ແລະ ການຈດັ
ລະດບັຄວາມຮູ,້ 2017 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (2017a). 
ໝາຍເຫດ:ແຖບສີເທົາແມ່ນຄະແນນລວມຂອງດັດຊະນີທ ນມະນ ດ.ແຖບສີແດງສະແດງຊ່ອງ
ວ່າງໃນການພັດທະນາທ ນມະນ ດ, ຊ ີ່ງເປັນ "Distance to the ideal state" ຫ  ພຽງແຕ່
ເຮັດໃຫ້ເກີດມີຄວາມແຕກຕ່າງລະຫວ່າງຄະແນນລວມແລະຄະແນນໃນຄວາມຄິດຄ 100. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (2017a). 
ໝາຍເຫດ: ຄວາມພ້ອມຂອງພະນັກງານທີີ່ມີທັກສະແມ່ນການຮັບຮູ້ຂອງຜູ້ນ າທາງທ ລະກິດໃນ
ລະດັບທີີ່ໂດຍສະເລ່ຍແລ້ວໃນປະເທດຂອງບ ລິສັດທີີ່ຢູ່ອາໄສສາມາດຫາພະນັກງານທີີ່ມີທັກສະ
ນະໄດ້. ວິທີການທາງດ້ານຄວາມຮູ້ ໝາຍເຖີງຄວາມກວ້າງຂວາງ ແລະຄວາມເລິກເຊີງຂອງທັກ
ສະເພາະດ້ານທີີ່ໃຊ້ໃນການເຮັດວຽກ. 

ຮບູພາບ 2.29: ອາຊຽນ+3: ການຈດັອນັດບັໂລກໃນຂະແໜງສາທາ

ລະນະສ ກ, ການສ ກສາ ແລະ ການຝກຶອບົຮມົ 

 
 

ຮບູພາບ 2.30: ອາຊຽນ+3: ຄາ່ໃຊຈ້າ່ຍຂອງລດັຖະບານໂດຍລວມຕ ໍ່ກບັ
ຂະແໜງສາທາລະນະສ ກ 

 
 

ແຫ ່ງທີີ່ມາ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (2017b). 
ໝາຍເຫດ: ບ ໍ່ມີຂ ໍ້ມູນສ າລັບປະເທດມຽນມາ 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການອະນາໄມໂລກ 
ໝາຍເຫດ: ຂ ໍ້ມູນຂອງປະເທດຍີີ່ປ ່ນ ຂອງປີ 2014, ບ ໍ່ມີຂ ໍ້ມູນສ າລັບ ຮົງກົງ, ສປ.ຈີນ 

 

ຂອບຕິນິກ າຄ ້ມຄອງທັງໝົດ ແລະ ການປົກປ້ອງຊັບສິນທາງປັນຍາ (Intellectual Property Right-IPR) ແລະ ສິດ
ຂອງເຈົື້າຂອງ ແລະ ສິດຂອງນັກລົງທ ນ ຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບການເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງສ າລັບໜີື້ສິນພາກເອກະຊົນ ຫ   ການ
ຈັດການເງິນທ ນທີີ່ຈະຖ  (ຮູບພາບ 2.31 ແລະ 2.32). ນີື້ບ ໍ່ແມ່ນພຽງແຕ່ກ ລະນີໃນກ ່ມປະເທດຂອງ CLMV ເທົັ່ານັື້ນ, ແຕ່
ຍັງລວມທັງອາຊຽນ-4 ເຊິີ່ງຕ້ອງເບິີ່ງການມີສ່ວນຮ່ວມຂອງພາກເອກະຊົນໃນການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ ແລະ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ. ການເຂົື້າໃຈເຖິງຄວາມສ າຄັນຂອງຊັບສິນທາງປັນຍາ (IPR), ບັນດາປະເທດສະມາຊິກ
ອາຊຽນໄດ້ລົງມະຕິຮັບຮອງເອົາແຜນການຈັດຕັ ື້ງປະຕິບັດທາງດ້ານຊັບສິນທາງປັນຍາຂອງປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ 
(ASEAN IPR Action Plan) 2016-2025. ແຜນການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດດັັ່ງກ່າວ ໄດ້ສ້າງຂ ື້ນບົນບັນດາແຜນ IPR (ປີ 
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2004-2010 ແລະ ປີ2011-201512) ແລະ ມີ 4 ເປົັ້າໝາຍຍ ດທະສາດ: (1) ເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງຫ້ອງການ 

IPR ແລະ ສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງ IPR ໃນລະດັບພາກພ ື້ນ; (2) ພັດທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ແລະ ນະໂຍບາຍຂອງ IPR

ໃນລະດັບພາກພ ື້ນ; (3) ພັດທະນາລະບົບນິເວດ IPR ຂອງອາຊຽນທີີ່ຄອບຄ ມ ແລະ ກວ້າງຂວາງ; ແລະ (4) ເສີມສ້າງກົນໄກ

ລະດັບພາກພ ື້ນເພ ີ່ອສົັ່ງເສີມການຄ້າ ແລະ ການສ້າງຊັບສິນ, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງແມ່ນການຊີື້ບອກທາງພູມສັນຖານ ແລະ
ຄວາມຮູ້ພ ື້ນຖານແບບດັັ່ງເດີມ. 
 

ເຖິງແມ່ນວ່າຫ ັງຈາກໂຄງການໄດ້ສ າເລັດແລ້ວ, ການເຂົື້າໃຈເຖິງເງິນປັນຜົນທີີ່ເພິີ່ມຂ ື້ນຈາກພ ື້ນຖານໂຄງສ້າງໃຫມ່ຈະບ ໍ່ກົງກັນ 

ຖ້າຫາກບັນດາປັດໄຈຕ່າງໆຍັງຄົງບ ໍ່ໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ. ແຮງງານ, ທ ນ ແລະ ຄວາມຊ ານານແມ່ນມີຄວາມຈ າເປັນເພ ີ່ອຮັກສາ 

ແລະ ດ າເນີນສິີ່ງອ ານວຍຄວາມສະດວກ, ແລະ ຂ ໍ້ຕົກລົງລະດັບພາກພ ື້ນ ແລະ ຂອບລະບຽບກົດໝາຍ ແມ່ນມີຄວາມຈ າ

ເປັນສ າລັບການໃຫ້ບ ລິການແບບໃຫມ່ເຊັັ່ນ: ເຕັກໂນໂລຊີທາງການເງິນ (Fintech) ແລະ ການຄ້າທາງເອເລັກໂຕ ນິກ (E-

commerce) ເພ ີ່ອດ າເນີນການຢ່າງສະດວກ ແລະ ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງແມ່ນ ຂະຫຍາຍຂ້າມປະເທດ. ຄວາມສ າເລດັສູງສ ດ

ຂອງການໃຊ້ຈ່າຍໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງແມ່ນຂ ື້ນກັບຄວາມຕ້ອງການສ າລັບຄວາມອາດສາມາດທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ, ແລະ ຄວາມ

ເຂັື້ມແຂງຂອງການສ ກສາຄວາມເປັນໄປໄດ້ຂອງໂຄງການ, ຕົວຢ່າງ: ບ ໍ່ວ່າຈະເປັນການປະເມີນມູນຄ່າທີີ່ໄດ້ປະຕິບັດ ແລະ ຄາດ
ຄະເນລາຍໄດ້ທີີ່ເປັນຈິງ. 
 
ຮບູພາບ 2.31: ຄວາມອາດສາມາດສ າລບັການຄ ມ້ຄອງຊບັສນິທາງປນັຍາ 
ແລະ ນະວດັຕະກ າ, ພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ແລະ ການປຽບທຽບກບັປະເທດ

ຕາ່ງໆ 

 

ຮບູພາບ 2.32 :ກອບທາງກດົໝາຍ, ພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ແລະ ຕວົ
ປຽບທຽບທີີ່ຖ ກຄດັເລ ອກ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (2017b). 

ໝາຍເຫດ: ບ ໍ່ມີຂ ໍ້ມູນສ າລັບ ມຽນມາ. 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ກອງປະຊຼຸມເສດຖະກິດໂລກ (2017b). 

ໝາຍເຫດ: ບ ໍ່ມີຂ ໍ້ມູນສ າລັບ ມຽນມາ. 
 
  

                                                
12ອີງຕາມການຖະແຫ ງການໂດຍທ່ານປະທານບ ລິຫານງານຂອງຫ້ອງການຊັບສິນທາງປັນຍາຂອງປະເທດສິງກະໂປໃນວັນທີ 21 ມີນາ 2016, ຫ າຍກວ່າ 80% ຂອງ 108 ຜະລິດຕະພັນ (ຫ   28 

ໂຄງການ) ໃນແຜນປະຕິບັດງານຂອງ IPR 2011-2015 ແມ່ນສ າເລັດ.ການປັບປ ງເພີີ່ມເຕີມຈາກກອງປະຊຼຸມສ າມະນາກ່ຽວກັບຫົວຂ ໍ້ Trademarks and Madrid Protocolໄດ້ຈັດຂ ື້ນ ພ ດ

ສະພາ 2015 ທີີ່ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າ ປະເທດກ າປູເຈຍແລະປະເທດຟີລິບປິນໄດ້ເຂົື້ື້າເປັນສະມາຊິກສົນທິສັນຍາຂອງMadrid Protocol, ຕາມດ້ວຍປະເທດສິງກະໂປແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ-ສະເພາະປະເທດ

ໃນກ ່ມອາຊຽນເທົັ່ານັື້ນ, ເຊິີ່ງເປັນສະມາຊິກຂອງສົນທິສັນຍາກ່ອນປີ 2011.ການເຂົື້າເປັນສະມາຊິກຂອງສົນທິສັນຍາ Madrid ເປັນຫນ ີ່ງໃນໂຄງການພາຍໃຕ້ແຜນປະຕິບັດງານຂອງ IPRປີ 2011-

2015. 
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ກອ່ງເອກະສານ 2.2: ການລງົທ ນທາງພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງ ແລະ ຄວາມໝາຍຄວາມສ າຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນພາກພ ື້ນ 
 

ການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ໄດ້ມີບົດບາດສ າຄັນໃນການຊ່ວຍໃຫ້ບັນດາປະເທດໃນລະດັບພາກພ ື້ນສາມາດເຕີບໂຕໄດ້ໃນລະດັບສູງໃນຊ່ວງຫ າຍທົດ
ສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ. ການເພີີ່ມຂ ື້ນໃນຂະແໜງການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກາຍະພາບເຊັັ່ນ: ເສັື້ື້ນທາງຄົມມະນາຄົມ, ເສັື້ນທາງລົດໄຟ ແລະ ສາທາ

ລະນ ປະໂພກຕ່າງໆ, ໄດ້ນ າມາສູ່ການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານທີີ່ເພີີ່ມຂ ື້ນ, ປັບປ ງການເຕີບໂຕຂອງ GDP ໂດຍກົງໃນໄລຍະສັື້ນ. ໃນໄລຍະຍາວ, 
ບັນດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຈະຊ່ວຍສົັ່ງເສີມກ າລັງການຜະລິດທາງອ້ອມເຊັັ່ນດຽວກັນ ໂດຍການຫ ຼຸດຜ່ອນຄ່າໃຊ້ຈ່າຍໃນການຊ ື້ຂາຍ ແລະ ການ
ເດີນທາງໃນຂະນະທີີ່ເພີີ່ມທ່າແຮງການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດທັງໝົດ. ໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ, ການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂະໜາດໃຫຍ່ ໃນຊຼຸມປີ 

1970 ແລະ 1980-ຄວບຄູ່ໄປກັບການລົງທ ນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດຂອງບັນດາບ ລິສັດຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ-ໄດ້ຊ່ວຍກະຕ ້ນຍ ດທະ

ສາດການຜະລິດເພ ີ່ອການສົັ່ງອອກ, ເຊິີ່ງໄດ້ຊຼຸກຍູ້ການເຕີບໂຕ ແລະ ການພັດທະນາ (AMRO, 2019). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຜົນຂອງການສົັ່ງຕ ໍ່ທາງດ້ານ
ຄວາມຮູ້ ແລະ ການຜະລິດ ໄດ້ສົັ່ງເສີມບັນດາລັກສະນະຂອງ FDI ໃຫ້ມີການຂະຫຍາຍຂີດຄວາມສາມາດຂອງແຮງງານ ແລະ ບ ລິສັດພາຍໃນປະເທດ, 
ການຍົກລະດັບທ່າແຮງຂອງການເຕີບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກິດຂອງປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ໃນຕ ໍ່ໜ້າ. 
 

ເຖິງຢ່າງໃດກ ຕາມ, ບັນດາຄວາມແຕກໂຕນທີີ່ສ າຄັນໃນການໃຊ້ຈ່າຍດ້ານພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຍັງຄົງຢູ່, ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງໃນບັນດາຂະແໜງເສດຖະ
ກິດຂອງປະເທດກ າລັງພັດທະນາ. ເຮັດໃຫ້ມີການສະສົມທ ນສ າຮອງລະຫວ່າງປະເທດພາຍຫ ັງວິກິດການທາງການເງິນອາຊີ (Asian Financial 

Crisis), ການລົງທ ນໃນຂະແໜງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງກ ໍ່ຖ ກຕັດຮອນລົງ ແລະ ຜົນຂອງການລົງທ ນທີີ່ບ ໍ່ພຽງພ ຕ ໍ່ຄວາມຕ້ອງການຕົວຈິງໄດ້ກາຍເປັນຂ ໍ້
ຈ າກັດຂອງທ່າແຮງການເຕີບໂຕຂອງພາກພ ື້ນ (AMRO, 2019). ການສ ກສາທີີ່ຜ່ານມາຂອງ Oxford Economics (2017) ໃນ 7 ຂະແໜງ 

ການທີີ່ກວມເອົາ 50 ປະເທດໃນປີ 2040, ໄດ້ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າຄວາມຕ້ອງການໃຊ້ຈ່າຍໃນຂະແໜງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນພາກພ ື້ນແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນ
ແຕກຕ່າງກັນໄປໃນແຕ່ລະປະເທດ. ຄວາມແຕກໂຕນຂອງລາຍຈ່າຍໃນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຕ ໍ່ປີໃນສອງທົດສະວັດຕ ໍ່ໜ້າ ແມ່ນມີຂະໜາດໃຫຍ່
ຫ າຍສ າລັບບັນດາປະເທດກ າລັງພັດທະນາເຊັັ່ນ: ກ າປູເຈຍ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ, ແຕ່ວ່າມີຂະໜາດນ້ອຍສ າລັບປະເທດທີີ່ມີລາຍໄດ້ສູງ, ເຊັັ່ນ: ສ.

ເກົາຫ ີ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສິງກະໂປ, ເຊິີ່ງໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດຈາການໃຊ້ຈ່າຍທີີ່ມີຄ ນນະພາບສູງຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ ແລະ ຍ ນຍົງ (ພາບ 2.2.1).ໃນຂະນະດຽວກັນ, 

ຄວາມຕ້ອງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງສ າລັບບັນດາປະເທດເຊັັ່ນ: ສປ.ຈີນ ແລະ ອາຊຽນ-4 ສະເລ່ຍແມ່ນ 2% ຂອງ GDP ຕ ໍ່ປີ, ເຊິີ່ງສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນມາ
ຈາກຄວາມຕ້ອງການທ ນເຂົື້າໃນໂຄງການທາງດ່ວນ ແລະ ເສັື້ນທາງລົດໄຟໃໝ່ທີີ່ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃຈກາງຕົວເມ ອງທັງພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ (AMRO, 
2019). 
 

ຮບູພາບ 2.2.1: ການໃຊຈ້າ່ຍພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງໃນປ ີ2015 ແລະສວ່ນ
ຕາ່ງລະຫວາ່ງຄວາມຕອ້ງການແລະການສະໜອງຕ ໍ່ປ ີ

ຮບູພາບ 2.2.2: ການຈ າລອງການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງລວມຍອດຜະລດິຕະ
ພນັພາຍໃນທີີ່ສງູກວາ່ລະດບັພ ື້ນຖານ 

  
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: Oxford Economics; ໂຄງການວິເຄາະການຄ້າໂລກ; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

 

ໃນໄລຍະຍາວ, ການຈ າລອງຂອງພະນັກງານ AMRO ໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ GDP ຂອງປະເທດສະມາຊິກໃນພາກພ ື້ນຈະເພີີ່ມຂ ື້ນຫາກຄວາມແຕກ
ໂຕນຂອງການໃຊ້ຈ່າຍໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງປະເທດໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ. ການໃຊ້ຕົວແບບຈ າລອງບົດໂຄງການການວິເຄາະການຄ້າໂລກ (Global 

Trade Analysis Project), AMRO ໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າການມີສ່ວນຮ່ວມໂດຍກົງ ແລະ ທາງອ້ອມຈາກການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງເພີີ່ມ
ຂ ື້ນຕ ໍ່ GDPຈະມີຄວາມສ າຄັນ ເຮັດໃຫ້ແຕກໂຕນຂອງການໃຊ້ຈ່າຍໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງປະເທດຕ່າງໆໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂຢ່າງເຕັມທີີ່. ຍົກ
ຕົວຢ່າງ, ການສົັ່ງເສີມ GDP ສ າລັບ ກ າປູເຈຍ ແລະ ສສ.ຫວຽດນາມ ຈະໃຫຍ່ທີີ່ສ ດໃນບັນດາປະເທດໃນພາກພ ື້ນ, ເຊິີ່ງເພີີ່ມສູງຂ ື້ນ 5.0 ແລະ 2.1 

ສູງກວ່າລະດັບພ ື້ນຖານຂອງ GDP ໃນປະຈ ບັນ, ຕາມລ າດັບ, ໃນໄລຍະຍາວ. ໃນຂະນະດຽວກັນ, ການກະຕ ້ນເພີີ່ມເຕິີມຂອງ ສປ.ຈີນ ແລະ ອາຊຽນ-
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4 ຈະມີຂະໜາດນ້ອຍກວ່າທີີ່0.9-1.2%. ດັັ່ງນັື້ນ, ຄວາມພະຍາຍາມຮ່ວມກັນແມ່ນຈ າເປັນເພ ີ່ອແກ້ໄຂບັນດາຄວາມແຕກໂຕນຂອງໂຄງການພ ື້ນຖານ

ໂຄງລ່າງທີີ່ມີຢູ່ເຫ ົັ່ານີື້, ລວມທັງການນ າໃຊ້ທາງເລ ອກທາງດ້ານການເງິນ ແລະ ຄວາມຊ່ຽວຊານທີີ່ມີຢູ່ໃນພາກພ ື້ນ. 
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ການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມແຕກໂຕນຕາ່ງໆ: ອາຊຽນ+3 ສ າລບັ ອາຊຽນ+3 
ບົດລາຍງານຂອງ G20 EGG ໄດ້ນ າສະເໜີ 2 ແຜນຍ ດທະສາດທີີ່ສ າຄັນເພ ີ່ອແກ້ໄຂຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນໃນໂຄງການ

ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່. ປະເດັນທ າອິດ, ການອອມພາຍໃນປະເທດເປັນພ ື້ນຖານທີີ່ສ າຄັນສ າລັບ

ການລົງທ ນໄລຍະຍາວ ແລະຄວາມເຂັ ື້ມແຂງທາງການເງິນ, ປະເທດຕ່າງໆສາມາດປັບປ ງແກ້ໄຂການປ່ຽນແປງຂອງ

ຊັບພະຍາກອນພາຍໃນປະເທດໂດຍການສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງທາງດ້ານການເງິນພາກລັດ ແລະ ການເກັບພາສີ. ປະເດັນທີສອງ, 
ການລົງທ ນພາກເອກະຊົນໃນການພັດທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນຂອບເຂດທີີ່ກວ້າງຂ ື້ນແມ່ນມີຄວາມຈ າເປັນ. ຕິດພັນກັບ
ຄວາມເປັນຫ່ວງຕ ໍ່ກັບຄວາມຍ ນຍົງຂອງໜີື້ສິນ,ຈ າເປັນຕ້ອງໃຫ້ຄວາມສ າຄັນຫ າຍຂ ື້ນເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການຈັດ
ຫາເງິນທ ນ. 
 

ເຖິງແມ່ນວ່າຍັງມີພ ື້ນທີີ່ໃນປັບປ ງປະສິດທິພາບຂອງການເກັບກ າພາສີ ແລະ ເພີີ່ມການອອມພາຍໃນຂອງບັນດາປະເທດ
ອາຊຽນ+3, ສິີ່ງທ້າທາຍທີີ່ສ າຄັນແມ່ນຊອກຫາວິທີໃນການຈັດສັນທ ນຢ່າງມີປະສິດທິພາບເຂົື້າໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ໃນ

ເສດຖະກິດ CLMV, ຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆໄດ້ສ້າງຂ ໍ້ຈ າກັດເຊັັ່ນ ຄວາມສາມາດໃນການຈັດສັນທ ນ-ໃນເວລາທີີ່

ມີທ ນ-ເພ ີ່ອຮອງຮັບຄວາມອາດສາມາດ-ເສີມສ້າງໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ແຕ່ລະເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ-4 ແມ່ນບ ໍ່ມີ

ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ, ເນ ີ່ອງຈາກພວກເຂົາມີເງິນອອມເກີນດ ນ ຫ   ສາມາມາດກູ້ຢືມເງິນທ ນອ ີ່ນໄດ້. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, 
ພວກເຂົາຖ ກຈ າກັດຈາກການອອມເພ ີ່ອການລົງທ ນໃນໄລຍະຍາວຫ າຍກວ່າເນ ີ່ອງຈາກມີຄວາມເປັນຫ່ວງກ່ຽວກັບຄວາມສ່ຽງ
ດ້ານຄວາມໝັື້ນຄົງທາງການເງິນທີີ່ເກີດຈາກແນວໂນ້ມການໄຫ ເຂົື້າຂອງສະແສທ ນທີີ່ບ ໍ່ແນ່ນອນ. 
 

ການໃຊປ້ະໂຫຍດການລງົທ ນພາຍໃນປະເທດສະມາຊກິອາຊຽນ+3 ເພ ີ່ອຈດັການຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ 
ເສດຖະກິດອາຊຽນ+3 ຍັງມຂີອບພ ື້ນທີີ່ຫວ່າງສ າລັບການລົງທ ນໄລຍະຍາວຫ າຍຂ ື້ນເພ ີ່ອເພີີ່ມທະວີຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການ
ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນພາກພ ື້ນ.ໃນຂະນະທີີ່ມີຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນໃນພາກພ ື້ນ, ເສດຖະກິດອາຊຽນ+3 ຍັງເປັນກ ່ມທີີ່ມີອັດຕາສ່ວນ

ເກີນດ ນກວມ 2.3% ຂອງ GDP ໃນຊ່ວງໄລຍະປີ 2011-2018. ໃນໄລຍະຜ່ານມາ, ພາກພ ື້ນໄດ້ຖ ກວິຈານຢ່າງໜັກໃນການ

ໃຊ້ງົບເກີນດ ນຂອງພວກເຂົາເຂົື້ື້າໃນການລົງທ ນຫ າຍເກີນໄປ, ໃນຮູບແບບຂອງຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ, ໃນຊັບສິນທາງ

ການເງິນທີີ່ໃຫ້ຜົນຕອບແທນຕ ່າໃນ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ, ເຊິີ່ງຈາກນັື້ນກ ໍ່ໄດ້ຖ ກສົັ່ງຜ່ານກັບມາຂົງເຂດອາຊີໂດຍຜູ້ຈັດການ

ຫ ັກຊັບຫ  ນັກລົງທ ນເພ ີ່ອຊອກຫາຜົນຕອບແທນທີີ່ສູງຂ ື້ນ. ແທ້ຈິງແລ້ວ, ເສດຖະກິດຂອງ HI-A ໄດ້ນ າເງິນອອມສ່ວນເກີນຂອງ

ພວກເຂົາໃນການລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບໃນເສດຖະກິດທີີ່ມີຄວາມກ້າວໜ້າ, ແຕ່ພວກເຂົາກ ໍ່ຍັງໄດ້ລົງທ ນໃນພາກພ ື້ນເຊັັ່ນດຽວກັນ.

ໂຄງການ BRI ຂອງ ສປ.ຈີນ (ກ່ອງເອກະສານ2.3), ແລະ PQI ຂອງປະເທດຍີີ່ປ ່ນໄດ້ຊ່ວຍກະຈາຍທ ນຂອງພາກເອກະຊົນ ແລະ 

ພາກລັດ ເຂົື້າໃນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນພາກພ ື້ນ. ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ, ສະຖາບັນການພັດທະນາຍີີ່ປ ່ນໄດ້ສະໜອງທ ນໃນ

ໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນອາຊຽນເປັນເວລາຫ າຍປີ, ໂດຍສະເພາະໃນ ສສ.ຫວຽດນາມ, ແລະ ມຽນມາ ໄດ້ເປັນຜູ້ຮັບລາຍ

ໃຫຍ່ໃນການຊ່ວຍເຫ  ອທາງການເພ ີ່ອການພັດທະນາ (ODA) ຈາກ ຍີີ່ປ ່ນ (ຮູບພາບ 2.33). ສປ.ຈີນ ໄດ້ລົງທ ນໃນຂະແໜງອ ດ

ສະຫະກ າຊັບພະຍາກອນທ າມະຊາດ ແລະ ພະລັງງານ, ແຕ່ກ ໍ່ໄດ້ເລີີ່ມມີການລົງທ ນລົງທ ນໃນໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງ ແລະ ການ

ຜະລິດເມ ີ່ອບ ໍ່ດົນມານີື້ (ຮູບພາບ 2.35). 
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ຮບູພາບ 2.33: ການຊວ່ຍເຫ  ອທາງການເພ ີ່ອການພດັທະນາຂອງ ຍີີ່ປ ນ່ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO  
ໝາຍເຫດ: ODAລວມມີ ເງິນກູ້ຢືມ, ເງິນຊ່ວຍເຫ  ອລ້າ ແລະ ການຮ່ວມມ ທາງດ້ານເຕັກນິກ. ຂ ໍ້ມູນຂອງປະເທດໄທ ໃນປີ 2015ແລະ 2016; ຂ ໍ້ມູນ ສປປ ລາວ ປີ 2013 ແລະ 2015 

 

ຮບູພາບ 2.34: ການລງົທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງຂອງ ສປ. ຈນີ ຈດັອງີຕາມ
ພາກພ ື້ນ

 

 

ຮບູພາບ 2.35: ການລງົທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລາ່ງຂອງ ສປ. ຈນີ ໃນພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນ ຈດັອງີຕາມຂະແໜງການ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ພ ື້ນຖານມ ລະດົກອາເມລິກາ; ແລະ ການຄິດໄລຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ຄູ່ຄ້າໃນປະຈ ບັນ. ຂ ໍ້ມູນສ າລັບການໄຫ ຂອງທ ນສະສົມ 
 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ພ ື້ນຖານມ ລະດົກອາເມລິກາ; ແລະ ການຄິດໄລຂອງພະນັກງານ AMRO 

ໝາຍເຫດ: ຄູ່ຄ້າໃນປະຈ ບັນ. ຂ ໍ້ມູນສ າລັບການໄຫ ຂອງທ ນສະສົມ ຈາກປີ 2011 ຫາ H1 

2018. 

ກ ່ມປະເທດຕະຫ າດໃໝ່ຂອງອາຊຽນ+3 ຄວນຍອມຮັບເອົາບັນດາປະເທດທີີ່ກ້າວໜ້າເຊິີ່ງໄດ້ຮັກສາການລງົທ ນໃນການຖ່າຍໂອນ

ເຕັກໂນໂລຊ ີ ແລະ ການຫັນປ່ຽນໄປສູ່ "ເສດຖະກິດໃໝ່" ສ າລັບພາກພ ື້ນເປັນໂຕຂັບເຄ ີ່ອນຫ ັກ, ໂດຍສະເພາະແມ່ນເສດຖະກິດ
ຂອງກ ່ມອາຊຽນ-8. ການໂຕ້ຕອບການກດີກັື້ນທາງເຕັກໂນໂລຊ ີແລະ ການຄ້າ ເປັນການກະທ າທີີ່ບ ໍ່ສະຫ າດ ເຊິີ່ງຈະກາຍເປັນການ
ກີດກັື້ນຕົນເອງຕ ໍ່ກັບກດິຈະກ າທາງດ້ານການເງນິ ແລະ ເສດຖະກິດລະຫວ່າງປະເທດ. ໃນໄລຍະ 5 ປີຜ່ານມາ, ທີີ່ 4IR ໄດ້ສະສົມ

ແຮງຜັກດັນທົັ່ວໂລກ ແລະ ກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ໄດ້ມີຄວາມກ້າວໜ້າທີີ່ສ າຄັນໃນການພັດທະນາເຕັກໂນໂລຊີ, ສ. ອາເມລິກາ 

ແລະ ເອີຣົບ ໄດ້ກວມເອົາສັດສ່ວນຂອງການລົງທ ນໂດຍກົງ ຂະໜາດໃຫຍ່ໃນຂະແໜງ “ເສດຖະກິດໃໝ່” ໃນອາຊຽນ-8 (ຮູບພາບ 

2.36). ໂດຍລວມແລ້ວ ສ. ອາເມລິກາ ໄດ້ເພີີ່ມການລງົທ ນໂດຍກົງໃນອາຊຽນໃນຊ່ວງທົດສະວັດທີີ່ຜ່ານມາ (ຮູບພາບ 2.37).

ພາຍໃນພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວ, ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ ໄດ້ພະຍາຍາມເພີີ່ມປະລິມານການລົງທ ນໂດຍກົງເຂົື້າໃນຂະແໜງການເຫ ົັ່ານີື້, ໃນ
ຂະນະທີີ່ການລົງທ ນໂດຍກົງ ຂອງ ສປ.ຈນີ ໃນ ອາຊຽນ ສ່ວນໃຫຍ່ແລ້ວແມ່ນຂະແໜງ "ເສດຖະກິດເກົັ່າ" ແລະ ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ
ເສດຖະກິດຂອງຂອງບັນດາປະເທດ CLMV (ໂດຍສະເພາະແມ່ນ ກ າປູເຈຍ ແລະ ສປປ ລາວ) (ຮູບພາບ 2.38). ການລົງທ ນ

ແບບ Greenfield ສ່ວນໃຫຍ່ຂອງ ສ.ເກົາຫ  ີໃນເສດຖະກິດອາຊຽນ-8 (ຮູບພາບ 2.39) ໄດ້ຍ້າຍໄປໃນໂຮງງານການຜະລດິຂັື້ນ

ສູງໃນ ສສ.ຫວຽດນາມ, ໃນຂະນະທີີ່ ສ.ອາເມລິກາ ກວມເອົາສ່ວນໜ ີ່ງຂອງ FDI ທັງໝົດໃນຂະແໜງການບ ລິການທີີ່ທັນສະໄໝ
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ໃນອາຊຽນໃນປີ 2018 (ຮູບພາບ 2.36), ໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ແລ້ວ ແມ່ນຈະຢູ່ທີີ່ປະເທດສິງກະໂປ, ໃນຂະນະທີີ່ຄວາມສົນໃຈໃນຂະ 

ແໜງການບ ລິການແບບດັື້ງເດີມໃນອາຊຽນແມ່ນມີໜ້ອຍທີີ່ສ ດ (ຮູບພາບ 2.40). 
 

ຮບູພາບ 2.36: ການລງົທ ນໃນໂຄງການໃໝ່ພາຍໃນຂະແໜງ “ເສດຖະກດິໃໝ່” ໃນກ ມ່ປະເທດເສດຖະກດິຂອງພາກພ ື້ນອາຊຽນ-8 ຈດັອງີຕາມພາກພ ື້ນ 
ແລະ ປະເທດທີີ່ເປນັແຫ ງ່ທ ນ 

ການຜະລິດຂັື້ນສູງ 

 

ການບ ລິການທີີ່ທັນສະໄໝ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການລົງທ ນແບບ OrbisCrossborder; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງ AMRO ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການລົງທ ນແບບ OrbisCrossborder; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງ AMRO 

 

ຮບູພາບ 2.37: ຈ ານວນ FDI ໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ: ພາກພ ື້ນ ແລະ 
ປະເທດທີີ່ເປນັແຫ ງ່ທ ນທີີ່ຖ ກເລ ອກເຟັັ້ນ 

 

 

 

ຮບູພາບ 2.38: ການລງົທ ນໂດຍກງົພາຍນອກຂອງ ສປ.ຈນີ ໃນພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນ: 7 ຂະແໜງການທີີ່ໃຫຍ່ສ ດ 

 
ແຫ ່ງຂ້ມູນ: IMF CDIS; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ AMRO ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ອົງການກ່ຽວຂ້ອງພາກລັດ; ແລະ ການຄິດໄລ່ພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ຈ ານວນໂຕເລກໃນວົງເລັບສ າລັບແຕ່ລະຂະແຫນງການ,ເຊີີ່ງສະແດງເຖິງແກນນອນ
ຂອງແຜນພາບ ແມ່ນສ່ວນແບ່ງຂອງຂະແໜງສະເພາະນັື້ນໆ ໃນການລົງທ ນໂດຍກົງທັງໝົດຂອງ 
ສປ.ຈີນ ໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ ຊ່ວງໄລຍະເວລາ 2014-2016/7 

ຮບູພາບ 2.39: ການລງົທ ນໃນໂຄງການໃໝ່ໃນກ ມ່ອາຊຽນ-8 ຈດັອງີ
ຕາມພາກພ ື້ນ ແລະ ປະເທດທີີ່ເປນັແຫ ງ່ທ ນ: ທງັໝົດຂະແໜງການ 

 

ຮບູພາບ 2.40: ການລງົທ ນໃນໂຄງການໃໝ່ໃນຂະແໜງການບ ລກິານແບບ
ດັື້ງເດມີໃນກ ມ່ອາຊຽນ-8 ຈດັອງີຕາມພາກພ ື້ນ ແລະ ປະເທດທີີ່ເປນັແຫ ງ່ທ ນ  

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຂ ໍ້ມ ນການລົງທ ນຂອງOrbisCrossborder; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ 
AMRO. 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ຂ ໍ້ມ ນການລົງທ ນຂອງOrbisCrossborder; ແລະ ການຄິດໄລ່ຂອງພະນັກງານ 
AMRO. 
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ນອກຈາກການຕ້ອນຮັບ FDI ຈາກ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ ແລະ ການຫາວິທີທາງໃນການຮັກສາກະແສທ ນຈາກຍີີ່ປ ່ນ 

ແລະ ສ.ເກົາຫ ີ ແລ້ວ, ເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ ຄວນໃຊ້ປະໂຫຍດຈາກບົດບາດການເປັນສູນກາງທາງພາກພ ື້ນເຊັັ່ນ: 

ສິງກະໂປ. ໂດຍພ ື້ນຖານໂດຍກົງແລ້ວ, ປະມານ 20% ຂອງການລົງທ ນຂອງ FDI ໄປຫາ ກ ່ມເສດຖະກິດອາຊຽນແມ່ນມາ

ຈາກສິງກະໂປ. ມັນໄດ້ສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນວ່າ, ສ່ວນໃຫຍ່ແລ້ວ, ບ ລິສັດ ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ ມີຄວາມພ ໃຈທີີ່ຈະຂະຫຍາຍ
ຊ່ອງທາງການລົງທ ນຂອງພວກເຂົາ ໂດຍຜ່ານປະເທດສິງກະໂປ ຫາ ພາກພ ື້ນອາຊຽນ. 
 

ການເສມີສາ້ງຄວາມເຂັື້ມແຂງໃຫກ້ນົໄກ CMIM ເພ ີ່ອແກໄ້ຂຄວາມແຕກໂຕນຂອງເງນິຕາຕາ່ງປະເທດ 

ບົດລາຍງານ G20 EPG ໄດ້ເນັື້ນເຖິງຄວາມຕ້ອງການໃຫ້ມີເຄ ອຂ່າຍປ້ອງກັນວິກິດການການເງິນສາກົນທີີ່ມີປະສິດຕິພາບ, ຖ້າ
ປະເທດກ າລັງພັດທະນາຈະໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດຈາກການກະແສທ ນໃນຂະນະທີີ່ຕ້ອງຄ ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ສະເຖຍລະພາບທາງ
ດ້ານການເງິນ. ເຄ ີ່ອງມ ແກ້ໄຂສະພາບຄ່ອງ ເພ ີ່ອເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງບັນດາປະເທດໃນການຮັບມ ກັບວິກິດການການ
ຂາດສະພາບຄ່ອງສາກົນໄລຍະສັື້ນຈະຊ່ວຍແກ້ໄຂບັນດາຂ ໍ້ຈ າກັດໃນການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນກ ມ່ປະເທດອາຊຽນ+3 ເນ ີ່ອງ

ຈາກຄວາມແຕກໂຕນຂອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ, ເຊິີ່ງຫ າຍກວ່າການມີດ ນບັນຊຊີ າລະປົກກະຕິທີີ່ເໝາະສົມ, ການສະສົມທ ນສ າຮອງ 
ກ ໍ່ຄ  ລາຄາທີີ່ຈະເປີດຮັບກະແສທ ນ.  
 

ຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຊຽງໃໝ່ແບບຫ າຍຝ່າຍ (Chiang Mai Initiative Multilateralization) ແມ່ນຜະລິດຕະພັນລວມຂອງພາກພ ື້ນ ທີີ່
ສະໜອງກົນໄກການຊ່ວຍເຫ  ອທາງການເງິນສ າລັບກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ+3. ເຊິີ່ງຜັນຂະຫຍາຍມາຈາກຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຊຽງໃໝ່
(CMI), ທີີ່ເປັນເຄ ອຂ່າຍການແລກປ່ຽນສອງຝ່າຍລະຫວ່າງບັນດາທະນາຄານກາງໃນພາກພ ື້ນ ໂດຍຖ ກສ້າງຕັື້ງຂ ື້ນໃນປີ 2000 

ຫລັງຈາກ AFC ເພ ີ່ອເປັນເຄ ີ່ອງມ ເສີມໃຫ້ແກ່ເຄ ີ່ອງມ ການສະໜອງທ ນຂອງກອງທ ນການເງິນລະຫວ່າງປະເທດ (IMF), ແຕ່ຍັງ

ບ ໍ່ທັນໄດ້ມີການກູ້ຢືມຕົວຈິງເທ  ີ່ອ.ໃນຊ່ວງປີ 2008-2009 GFC, ສ.ເກົາຫ ີ ແລະ ສິງກະໂປ ໄດ້ມີການຊ ື້-ຂາຍເງິນຕາ

ຕ່າງປະເທດແບບສອງຝ່າຍ ກັບ ທະນາຄານກາງ ສ. ອາເມລິກາ, ໃນຂະນະທີີ່ ອິນໂດເນເຊຍ ໄດ້ມີການລະດົມທ ນກັບກ ່ມ

ທະນາຄານໂລກ. ຂ ໍ້ລິເລີີ່ມຊຽງໃໝ່ແບບຫ າຍຝ່າຍ (CMIM) ໄດ້ພັດທະນາກາຍເປັນກອງທ ນທີີ່ມາຈາກການການປະກອບສ່ວນ 
ຄັງສ າຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດຈາກບັນດາປະເທດສະມາຊິກໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ພາກພ ື້ນເປັນຜູ້ບ ລິຫານເອງ. ການການຊ ື້-ຂາຍ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດແບບສອງຝ່າຍລະຫວ່າງບັນດາທະນາຄານກາງໄດ້ກາຍເປັນແບບຫ າຍຝ່າຍ ພາຍໃຕ້ຂ ໍ້ຕົກລົງຮ່ວມກັນລະຫວ່າງ
ທະນາຄານກາງຂອງບັນດາປະເທດອາຊຽນ+3 ແລະ ຂະໜາດຂອງກອງທ ນໄດ້ເພີີ່ມຂ ື້ນເປັນ 120 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດໃນປີ 2011.

ເຄ ີ່ອງມ ແກ້ໄຂວິກິດການ (Stability Facility) (CMIM-SF) ໄດ້ຖ ກສ້າງຕັື້ງຂ ື້ນໃນປີ 2011 ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນສະພາບ

ຄ່ອງໄລຍະສັື້ນແກ່ເສດຖະກິດຂອງສະມາຊິກ, ທີີ່ປະສົບບັນຫາການຂາດສະພາບຄ່ອງ ຫ   ຄວາມຫຍ ້ງຍາກໃນດ ນບັນຊີຊ າລະ

ປົກກະຕິ. ເພ ີ່ອສະໜັບສະໜູນ CMIM, ອົງການ AMRO ໄດ້ຖ ກສ້າງຕັື້ງຂ ື້ນເພ ີ່ອເຮັດໜ້າທີີ່ຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງເສດຖະກິດມະຫາ
ພາກຂອງບັນດາປະເທດເສດຖະກິດໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ເພ ີ່ອໃຫ້ຄ າແນະນ າດ້ານການວິເຄາະ ແລະ ນະໂຍບາຍໃນກ ລະນີຂອງການ
ຖອນເງິນອອກຈາກກອງທ ນ CMIM. ກອງທ ນ CMIM ໄດ້ເພີີ່ມມູນຄ່າເປັນ 240 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ແລະ ເພີີ່ມເຄ ີ່ອງມ ປ້ອງ

ກັນວິກິດການຕ່າງໆ (CMIM-PL) ເຂົື້າໃນປີ 2014 ເພ ີ່ອສະໜອງສິນເຊ ີ່ອ ໃຫ້ແກ່ປະເທດທີີ່ມີພ ື້ນຖານເສດຖະກິດມະຫາພາກທີີ່
ເຂັື້ມແຂງແຕ່ມີຄວາມສ່ຽງທີີ່ຈະຖ ກກະທົບຈາກສະພາວະຂາດສະພາບຄ່ອງ. 
 



 

ທ່າອຽ່ງເສດຖະກດິຂອງກ ມ່ປະເທດສະມາຊກິພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3 ປ ີ2019 
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ເຄ ີ່ອງມ ແກ້ໄຂວິກິດການ ແລະ ເຄ ີ່ອງມ ປ້ອງກັນວິກິດການຂອງ CMIMຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບການເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງເພ ີ່ອໃຫ້

ເປັນເຄ ີ່ອຂ່າຍປ້ອງກັນວິກິດການທີີ່ເຊ ີ່ອຖ ໄດ້ຂອງພາກພ ື້ນ. ໂດຍສະເພາະຢ່າງຍິງ, ເຄ ີ່ອງມ ຕ້ອງມີຄວາມພ້ອມ ແລະ ສາມາດເຂົື້າ
ເຖິງໄດ້ທ ກເວລາເພ ີ່ອໃຫຕ້ະຫ າດໝັື້ນໃຈ ແລະ ຈະເປັນແຫ ່ງສ າຮອງເງິນທ ນທີີ່ປະເທດສະມາຊິກສາມາດນ າໃຊ້ເພ ີ່ອເພີີ່ມຄັງສ າຮອງ
ຂອງພວກເຂົາ ຖ້າຫາກມີຄວາມຈ າເປັນ. ຈາກນັື້ນຈ ີ່ງຈະມີປະສິດທິພາບໃນການຈັດການແກ້ໄຂຂ ໍ້ຈ າກັດທາງອັດຕາແລກປ່ຽນ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດທີີ່ຕະຫ າດເກີດໃໝ່ກ າລັງປະເຊີນຢູ່. ການທົບທວນສັນຍາ CMIM ໂດຍບັນດາສະມາຊິກອາຊຽນ+3 ຫາກ ໍ່ສ າ

ເລັດເຊິີ່ງຈະເຮັດເຄ ີ່ອງມ ຂອງ CMIM ມີຄວາມພ້ອມໃນການປະຕິບັດງານຫ າຍຂ ື້ນ ເມ ີ່ອສັນຍາ CMIM ສະບັບປັບປ ງ ມີຜົນ
ບັງຄັບໃຊ້ໃນປີນີື້. 
 

ການເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງ AMRO ໃນວຽກງານການຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງເສດຖະກິດມະຫາພາກ ແລະ ການເງິນແມ່ນ

ເປັນສິີ່ງສ າຄັນເຊັັ່ນດຽວກັນ ໃນການປັບປ ງຄວາມພ້ອມຂອງ CMIM ເນ ີ່ອງຈາກ AMRO ຈ າເປັນຕ້ອງໄດ້ປະເມີນປະສິດທິພາບ

ທາງເສດຖະກິດມະຫາພາກຂອງສະມາຊິກທີີ່ຮ້ອງຂ . ບົດບາດຂອງ AMRO ໃນການປະເມີນເສດຖະກິດມະຫາພາກຂອງ

ເສດຖະກິດປະເທດສະມາຊິກຢ່າງອິດສະຫ ະ, ແບບມ ອາຊີບ ແລະ ມີຄວາມນ່າເຊ ີ່ອຖ ນັື້ນ ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນໃນການແກ້ໄຂ

ບັນຫາຄວາມວິຕົກກັງວົນທີີ່ເປັນອັນຕະລາຍແທ້ຈິງ ທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບ CMIM. ໃນທີີ່ນີື້, ເຫັນວ່າເນ ື້ອໃນບົດລາຍງານຂອງ G-20 

EPG ມີປະໂຫຍດຫ າຍ ແລະ ຄວນໃສ່ໃຈຕ ໍ່ກັບຂ ໍ້ສັງເກດທີີ່ກ່າວວ່າ "ເຖິງແມ່ນວ່າເສດຖະກິດດ າເນີນໄປດ້ວຍດີ" ແຕ່ກ ໍ່ຍັງມີ
ຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ກັບການຜັນຜວນ ແລະ ການສົັ່ງຕ ໍ່ຜົນກະທົບໃນຕະຫລາດການເງິນສາກົນທີີ່ມີການເຊ ີ່ອມໂຍງກັນສູງໃນທ ກມ ື້ນີື້. 
 

ການພັດທະນາບັນດາສະຖາບັນຕ່າງໆ, ເຕັກໂນໂລຊີ ແລະ ຄວາມຊ ານິຊ ານານລະດັບມ ອາຊີບຂອງກ ່ມປະເທດພາກ
ພ ື້ນອາຊຽນ+3 
ຄວາມຫ າກຫ າຍໃນລະດັບການພັດທະນາຂອງຕົື້ນທ ນມະນ ດ, ຄວາມຊ ານານແລະເຕັກໂນໂລຢີໃນເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ+3 
ເຮັດໃຫຂ້ອບການຊ່ວຍເຫ  ອ ແລະ ການຮ່ວມມ ໃກ້ຊິດກັນຫ າຍຂ ື້ນ ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມແຕກໂຕນຂອງປັດໄຈຕ່າງໆ ໃນຂະນະທີີ່
ຄວາມເໝາະສົມກັບການໃຊ້ງານ ແລະ ກັບຄ ນສູ່ຊັບພະຍາກອນທີີ່ຂາດແຄນໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງຊ່ຽວຊານ
ແລະແຮງງານທີີ່ມີທັກສະໃນພາກພ ື້ນທີີ່ເພີື້ມຂ ື້ນ, ໃນເສດຖະກິດCLMV ແມ່ນໃຫ້ຖອດຖອນບົດຮຽນຈາກເສດຖະກິດຂອງ

ບັນດາປະເທດອາຊຽນ+3 ອ ີ່ນໆໃນການຈັດການກັບຄວາມແຕກໂຕນຂອງແຮງງານທີີ່ມີທັກສະແລະຄວາມແຕກໂຕນຂອງການ

ຄ ້ມຄອງບ ລິຫານຕ່າງໆຂອງພວກເຂົາ, ໃນຂະນະທີີ່ໃຫ້ໂອກາດໃນການເຮັດວຽກ ແລະ ການຈ້າງງານໃໝ່ໃນສາຂາອາຊີບຢູ່
ປະເທດເສດຖະກິດກ້າວໜ້າທີີ່ມີການເຕີບໂຕຊັກຊ້າ. ສິີ່ງເຫ ົັ່ານີື້ຈະຮຽກຮ້ອງໃຫ້ບັນດາປະເທດອາຊຽນເສີມສ້າງບັນດາສັນຍາທີີ່ຮັບ
ຮູ້ເຊິີ່ງກັນ ແລະ ກັນທີີ່ຕິດພັນກັບການເຄ ີ່ອນຍ້າຍທາງອາຊີບ.ໃນຂະນະດຽວກັນ, ການເຕີບໂຕຂອງບັນດາການໃຫ້ການບ ລິການ
ແບບອິດສະຫ ະໃນຂະແໜງເສດຖະກິດໂດຍຜ່ານລະບົບອິນເຕີເນັດໄດ້ສ້າງຄວາມໝາຍໃໝ່ຕ ໍ່ກັບການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງທັກສະ: ຜູ້
ຊ່ຽວຊານ ແລະ ນັກວິຊາການໃນເສດຖະກິດອາຊຽນ+3 ອາດຈະ "ສອດຄ່ອງ" ກັບຄວາມຕ້ອງການໃນການໃຫບ້ ລິການຂອງພວກ

ເຂົາໂດຍບ ໍ່ຈ າເປັນຕ້ອງເຄ ີ່ອນຍ້າຍຕົວຈິງເພ ີ່ອໃຫ້ບ ລິການ. ເຊັັ່ນດຽວກັບການເຄ ີ່ອນຍ້າຍແຮງງານຂ້າມແດນ, ການໃຫ້ບ ລິການ
ຜ່ານທາງອິນເຕີເນັດບ ໍ່ໄດ້ຂັດຕ ໍ່ຄວາມຕ້ອງການສ າລັບລັດຖະບານຂອງແຕ່ລະປະເທດທີີ່ເຫັນດີໃນການວາງຂອບການຄ ້ມຄອງທາງ
ກົດໝາຍເພ ີ່ອຊີື້ແຈງບັນຫາໃຫ້ຈະແຈ້ງກ່ຽວກັບ: ມາດຕະຖານຂັື້ນຕ ່າ, ເງ ີ່ອນໄຂໃນການອອກໃບອະນ ຍາດ, ຄວາມຮັບຜິດຊອບ

ທາງດ້ານວີຊາຊີບ, ແລະ ພັນທະທາງດ້ານພາສີ. 
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ແຜນແມ່ບົດການຈັດຕັື້ງປະຊາຄົມເສດຖະກິດອາຊຽນ (AECBlueprint) ປີ 2025 ໄດ້ຖ ກຮັບຮອງຈາກບັນດາຜູ້ນ າອາຊຽນໃນ

ວັນທີ 22 ພະຈິກ 2015. ໂດຍມີຈ ດປະສົງເພ ີ່ອການສົັ່ງເສີມການປົກຄອງທີີ່ດີ, ມີຄວາມໂປ່ງໃສ ແລະ ລະບອບນິຕິກ າທີີ່ໄດ້ຜົນ 
ແລະ ການເຊ ີ່ອມໂຍງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ແລະ ສະຖາບັນ ແລະ ລະຫວ່າງປະຊາຊົນກັບປະຊາຊົນໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນໃຫ້ກວ້າງຂ ື້ນ
ຕ ີ່ມ ໂດຍຜ່ານໂຄງການທີີ່ອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນການເຄ ີ່ອນຍ້າຍທ ນ, ແຮງງານທີີ່ມີທັກສະ ແລະ ບ ກຄົນທີີ່ມີຄວາມສາມາດ

ພິເສດ (ASEAN2015). ກອງປະຊຼຸມເພ ີ່ອຈັດຕັື້ງປະຕິບັດຂ ໍ້ຜູກພັນພູດທີີ່ 10 ພາຍໃຕ້ສັນຍາຂອບການບ ລິການອາຊຽນ 

(AFAS) ໄດ້ຖ ກລົງນາມໃນວັນທີ 29 ສິງຫາ 2018, ຫ ັງຈາກໃຊ້ເວລາຫ າຍກວ່າ 2 ທົດສະວັດໃນການພະຍາຍາມຢ່າງໜັກ
ເພ ີ່ອເສີມຂະຫຍາຍການເປີດເສລີການບ ລິການທີີ່ມີຢູ່ແລ້ວ ແລະ ເປີດບັນດາຂະແໜງການບ ລິການແບບໃຫມ່ເພ ີ່ອການເຂົື້າເຖິງ
ຕະຫ າດ. ສັນຍາການຄ້າບ ລິການອາຊຽນ (ATISA) (ຮູບພາບ2.41) ສ້າງຂ ື້ນບົນພ ື້ນຖານຂອງສັນຍາການບ ລິການອາຊຽນ

(AFAS) ເພ ີ່ອປັບປ ງການເຊ ີ່ອມໂຍງທາງດ້ານການບ ລິການໃນພາກພ ື້ນ. ແລະ ເມ ີ່ອໄດ້ຈັດຕັື້ງປະຕິບັດແລ້ວຈະເຮັດໃຫ້ພາກສ່ວນ

ທີີ່ສາມ ແລະ ສ ດທ້າຍຂອງ "troika" ຂອງສັນຍາອາຊຽນປັບປ ງການເຊ ີ່ອມໂຍງຂະແໜງການ ແລະ ເສດຖະກິດ-ລວມທັງສັນຍາ

ການຄ້າດ້ານສິນຄ້າອາຊຽນ (ATIGA)ແລະສັນຍາການລົງທ ນແບບຄອບຄ ມຂອງອາຊຽນ (ACIA). 
 

ຮບູພາບ 2.41: ຂອບສນັຍາການບ ລກິານອາຊຽນ 
 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ສັນຍາການບ ລິການອາຊຽນ (1995) 

 

ໃນຂະນະທີີ່ ສ.ອາເມລິກາ ຍັງສ ບຕ ໍ່ມີຄວາມເປັນຜູ້ນ າທາງດ້ານເຕັກໂນໂລຊີຂະໜາດໃຫຍ່ໃນໂລກ, ສປ.ຈີນ, ຍີີ່ປ ່ນ, ສ.ເກົາຫ ີ 

ແລະ ບັນດາປະເທດອ ີ່ນໆໃນພາກພ ື້ນ ກ ໍ່ໄດ້ມີການພັດທະນາໃນຂົງເຂດນີື້ຢ່າງໜ້າປະທັບໃຈ. ໃນບົດສ າຫ ວດ KPMG ປີ 2018 

ເຫັນວ່າ ສ. ອາເມລິກາ ຍັງຄົງຮັກສາຄວາມເປັນຜູ້ນ າທາງດ້ານນະວັດຕະກ າເຕັກໂນໂລຊີລະດັບໂລກ, ແລະ ສປ. ຈີນ ມາເປັນລ າ

ດັບທີສອງ; ອິນເດຍ ຢູ່ລ າດັບສາມ, ໃນຂະນະທີີ່ ສະຫະລາດຊະອານາຈັກ ອັງກິດ ແລະ ຍີີ່ປ ່ນ ຢູ່ອັນດັບທີີ່ສີີ່ຮ່ວມກັນ (KPMG 

2018). ພ້ອມກັນນັື້ນ, ຍີີ່ຫ ໍ້ສິນຄ້າຂອງປະທດສະມາຊິກອາຊຽນກ ໍ່ໄດ້ມີຊ ີ່ສຽງທົັ່ວໂລກ (ຮູບພາບ 2.42). 
  

Liberalization:
• To eliminate substantially all existing discriminatory measures and market access limitations among 

member states 

• To prohibit new or more discriminatory measures and market access limitations.

Areas of Cooperation:
Member States shall strengthen existing cooperation efforts in service sectors and develop cooperation in 
sectors through:
• establishing or improving infrastructure facilities, 
• joint production, marketing and purchasing arrangements, 
• research and development; exchange of information

Objectives:
• To enhance cooperation in services to improve efficiency and competitiveness, diversify production 

capacity, supply and distribution of services within and outside ASEAN 

• To liberalize trade in services by expanding the depth and scope of liberalization beyond those 
undertaken by member states under the GATS with the aim at realizing a free trade area in services. 
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ຮບູພາບ 2.42: ຍີີ່ຫ ໍ້ສນິຄາ້ຂອງກ ມ່ປະເທດອາຊຽນ+3 ທີີ່ຖ ກຄດັເລ ອກ 

 
ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: AT Kearney; Forbes; ແລະ ພະນັກງານ AMRO. 
 

 
  

ASEAN+3 Manufacturing Services
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ກອ່ງເອກະສານ 2.3: ການເຊ ີ່ອມຈອດອາຊຽນ ແລະ ຂ ໍ້ລເິລີີ່ມໜ ີ່ງແລວທາງ-ໜ ີ່ງເສັື້ນທາງ: ຈົັ່ງໃຫດ້ອກໄມ້ຮອ້ຍດອກເບັັ່ງບານ 

ແຜນແມ່ບົດສ າລັບການເຊ ີ່ອມຈອດອາຊຽນ 2025 (MPAC), ໄດ້ຮັບຮອງເອົາໂດຍປະມ ກລັດ/ຫົວໜ້າລັດຖະບານ ທີີ່ ນະຄອນຫ ວງວຽງຈັນໃນ ປີ 

2016, ແມ່ນເພ ີ່ອເພີີ່ມທະວີການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງກາຍະພາບ, ສາຍພົວພັນທາງດ້ານສະຖາບັນ ແລະ ການແລກປ່ຽນລະຫວ່າງປະຊາຊົນຕ ໍ່ປະຊາຊົນ ເພ ີ່ອ

ໃຫ້ບັນລ ປະຊາຄົມອາຊຽນທີີ່ເຊ ີ່ອມສານ. ຄວາມສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນວິໄສທັດນີື້ແມ່ນສ້າງຂ ື້ນຈາກ 5 ອົງປະກອບທີີ່ສ າຄັນ: ພ ື້ນຖານໂຄງ

ລ່າງທີີ່ຍ ນຍົງ, ນະວັດຕະກ າທາງດ້ານດິຈິຕອນ, ລະບົບການຂົນສົັ່ງລ າລຽງແບບບ ໍ່ມີຮອຍຕ ໍ່, ຄວາມດີເລີດດ້ານການຄ ້ມຄອງລະບຽບກົດໝາຍ, ແລະ

ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງປະຊາຊົນ (ຮູບພາບ 2.3.1). ຄວາມຄ ບໜ້າທີີ່ເກີດຂ ື້ນໃນຂົງເຂດທີີ່ສ າຄັນ, ໂດຍສະເພາະ: 

 ຕາໜ່າງທາງດ່ວນອາຊຽນ (AHN) ເຊິີ່ງມີຈ ດປະສົງເພ ີ່ອສ້າງປະສິດຕິພາບ, ການເຊອມສານ, ຄວາມປອດໄພ, ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ເສັື້ນທາງຄົມ

ມະນາຂົນສົັ່ງທາງບົກໃນລະດັບພາກພ ື້ນແບບຍ ນຍົງ ແລະ ເປັນມິດກັບສິີ່ງແວດລ້ອມ ໂດຍເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບທ ກປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ (AMS) 
ແລະ ບັນດາປະເທດເພ ີ່ອນບ້ານໃກ້ຄຽງ. 

 ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງລົດໄຟຂອງປະເທດສິງກະໂປ-ຄ ນມິງ (SKRL), ໂດຍມີການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດຕາມກ ານົດເວລາຂອງບັນດາເສັື້ນສາຍຄົມມາຄົມ

ຈາກ ປະເທດສິງກະໂປ ໄປຫາ ພະນົມເປັນ (Phnom Penh). 

 ລະບົບເຊ ີ່ອມໂຍງສາຍສົັ່ງໄຟຟ້າອາຊຽນ (APG), ເຊິີ່ງມີ 9 ໂຄງການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ພະລັງງານໄຟຟ້າທີີ່ສ າເລັດເປັນທີີ່ຮຽບຮ້ອຍແລ້ວ. 

 ໂຄງການເຊ ີ່ອມໂຍງທ ໍ່ສົັ່ງກາຊທ າມະຊາດອາຊຽນ (TAGP), ມີ 13 ທ ໍ່ອາຍແກັດແບບຮ່ວມມ ສອງຝ່າຍ. 

 ຕະຫ າດການບິນຮ່ວມອາຊຽນ (ASAM). 

 ຕະຫລາດການຂົນສົັ່ງສິນຄ້າຮ່ວມອາຊຽນ. 

ເຖີງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ຊັບພະຍາກອນດ້ານການເງິນ ແລະ ຄວາມຮູ້ທາງວິຊາການເພ ີ່ອສະໜອງຄວາມຕ້ອງການຂອງການພັດທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງ

ພາກພ ື້ນອາຊຽນໃນຊ່ວງສອງທົດສະວັດຂ້າງໜ້າທີີ່ຍັງຄົງເປັນບັນຫາ, ແລະ ຈະເກີນກວ່າຄວາມອາດສາມາດຂອງແຕ່ລະປະເທດ. 

ຮບູພາບ 2.3.1: ແຜນແມ່ບດົການເຊ ີ່ອມຈອດອາຊຽນ ປ ີ2025 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ:  ASEAN (2016). 

ຂ ໍ້ລິເລີີ່ມ BRI ໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນຄວາມພະຍາຍາມຢ່າງກ້າຫານຂອງ ສປ.ຈີນ ເພ ີ່ອສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ ແລະ ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບພາກພ ື້ນອາຊຽນ ແລະ
ບັນດາປະເທດກ າລັງພັດທະນາອ ີ່ນໆ. ການເຂົື້າເຖິງທາງດ້ານພູມສາດຂອງໂຄງການ BRI, ໂດຍອີງຕາມການປະເມີນຂອງທະນາຄານໂລກ ແມ່ນກວມ

ເອົາ ໜ ີ່ງສ່ວນສາມຂອງ GDP ທົັ່ວໂລກ, ສອງສ່ວນສາມຂອງປະຊາກອນໂລກ ແລະ ສາມສ່ວນສີີ່ຂອງການສ າຮອງດ້ານພະລັງງານ (ຮູບພາບ 

2.3.2). ໂຄງການ BRI ເປັນການປິດຈ ດຊ່ອງຫວ່າງການລົງທ ນ-ການອອມເງິນໂດຍການຮ່ວມໂຕກັນ ຫ   ການສ້າງເປັນຄູ່ຮ່ວມມ ລະຫວ່າງສູນກາງ
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ທາງການເງິນໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ສະຖາບັນການເງິນສາກົນ (IFIs) ເພ ີ່ອສ້າງໂອກາດໃໝ່ສ າລັບການຈັດຫາເງິນທ ນທີີ່ສາມາດເຂົື້າເຖິງໄດ້. ນອກຈາກນີື້, 
ກ ໍ່ມີຫ ັກຖານວ່າໂຄງການ BRI ໄດ້ເຕີີ່ມເຕັມສ່ວນບ ໍ່ພ ຈາກ ການລົງທ ນພາກເອກະຊົນ.  
 

ການຈ າລອງເຫດການສ າລັບເສດຖະກິດຂອງບັນດາປະເທດອາຊຽນ-4 ໂດຍພະນັກງານ AMRO ຊີື້ໃຫ້ເຫັນວ່າການລົງທ ນຂອງ BRI ທີີ່ໃກ້ຄຽງ 

20% ເພ ອປິດຊ່ອງຫວ່າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງປະເທດສາມາດເຕີມເຕັມສ່ວນທີີ່ບ ໍ່ພ ຈາກການລົງທ ນພາກເອກະຊົນໄດ້ຫ າຍຢູ່ເທົັ່າກັບ 0.3% ຂອງ 
GDP ພາຍໃນສອງປີຂ້າງຫນ້າ. ການອັດຊ່ອງຫວ່າງການລົງທ ນພາກເອກະຊົນແມ່ນສະແດງອອກຢ່າງຊັດເຈນຂ ື້ນ ຢູ່ ຟີລິບປິນ ແລະ ອິນໂດເນເຊຍ 
ຊ ີ່ງມີຊ່ອງຫວ່າງຄວາມຕ້ອງການການລົງທ ນແມ່ນຫ າຍທີີ່ສ ດເຊັນດຽວກັນ (ຮູບພາບ 2.3.3). 
 

ຮບູພາບ 2.3.2: ການຄອບຄ ມຂອງຂ ໍ້ລເິລີີ່ມໜ ີ່ງແລວທາງ-ໜ ີ່ງເສັື້ື້ນທາງ 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ທະນາຄານໂລກ. 

ຮບູພາບ 2.3.3: ຜົນກະທບົການລງົທ ນທງັໝົດ ແລະ ການມີສວ່ນຮວ່ມຊວ່ຍໜນູການລງົທ ນພາກເອກະຊນົໃນກ ມ່ປະເທດອາຊຽນ-4,  

ການປຽ່ນແປງນບັແຕປ່ ີ2019–2020 (ການຈ າລອງສະຖານະການ) 

 

ແຫ ່ງຂ ໍ້ມູນ: ການປະເມີນໂດຍແບບທົດລອງເສດຖະກິດຂອງ Oxford; ແລະ ການປະເມີນຂອງພະນັກງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: ພວກເຮົາສົມມ ດວ່າເນ ີ່ອງຈາກມີ BRI, ການລົງທ ນຂອງລັດໃນປະເທດເຫ ົັ່ານີື້ຈະເກີນຊ່ອງວ່າງການລົງທ ນທີີ່ສະແດງໃນຮູບພາບ K5 ທີີ່ 20% (ຫນ້າ 74 ໃນ AREO 2018). ນີື້

ແມ່ນຜົນກະທົບເຊີີ່ງເຮັດໃຫ້ຊ່ອງຫວ່າງການລົງທ ນທັງໝົດແຄບລົງທີີ່ 20%. ດັັ່ງທີີ່ແຖບສີແດງສະແດງ,  ຟີລິບປິນ ແລະ  ອິນໂດເນເຊຍ ມີຊ່ອງວ່າງໃນການລົງທ ນພາກລັດສູງ, ກ ໍ່ຄ ຄິດເປັນ
ສ່ວນຮ້ອຍຂອງ GDP ຈະເພີີ່ມຂ ື້ນຫ າຍທີີ່ສ ດ. ຈາກນັື້ນ ການລົງທ ນຂອງລັດຖະບານທີີ່ສູງຂ ື້ນຈະຊຼຸກຍູ້ການລົງທ ນພາກເອກະຊົນ ແລະ GDP ໃນໄລຍະຕ ໍ່ໄປ. ແຖບສີຟ້າສະແດງຜົນກະທົບຕ ໍ່
ການລົງທ ນທັງໝົດພາຍໃນສອງປີທ າອິດ. 

 
ສິີ່ງທີີ່ສ າຄັນກວ່ານັື້ນ, ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ແລະ ພ ື້ນຖານໂຄງສ້າງທີີ່ໄດ້ຮັບການປັບປ ງ ໄດ້ສ້າງຜົນກະທົບຕ ໍ່ເຄ ີ່ອຄ່າຍທາງບວກຕ ໍ່ກັບການຈ້າງງານ ແລະ ກິດ
ຈະກ າທາງດ້ານເສດຖະກິດ. ຍົກຕົວຢ່າງ, ເສັື້ນທາງທາງໃໝ່ໄດ້ສົັ່ງຜົນໃຫ້ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍທີີ່ີ່ສ າຄັນຂອງແຮງງານໃນຊົນນະບົດຈາກການກະສິກ າໄປສູ່

ວຽກງານທີີ່ມີຄ່າຈ້າງສູງຂ ື້ນ, ໂດຍມີຜົນກະທົບທີີ່ຊດເຈນທີີ່ສ ດສ າລັບໝູ່ບ້ານທີີ່ຢູ່ໃກ້ຄຽງກັບບັນດາເມ ອງອ ດສາຫະກ າ. ການສ້າງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ
ການຄົມມະນາຄົມຂົນສົັ່ງຂ້າມແດນ ໄດ້ສ້າງຜົນກະທົບທີີ່ຄ້າຍຄ ກັນໂດຍອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນການເຄ ີ່ອນຍ້າຍແຮງງານໃນລະດັບພາກພ ື້ນ 
(Agenor, Canuto ແລະ Jelenic 2012). 
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ໂຄງການ BRI ແມ່ນດ າເນີນໄປພ້ອມດ້ວຍຄວາມທ້າທາຍ, ເຊິີ່ງເປັນຄວາມພະຍາຍາມສູງໃນການເພີີ່ມຂີດຄວາມສາມາດແລະການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ໃນບັນດາ
ເສດຖະກິດຕະຫລາດເກີດໃໝ່ (EMEs )ໂດຍການເອົາຊະນະຂ ໍ້ຈ າກັດ ທາງການເງິນ ແລະ ປັດໄຈຕ່າງໆ. ບັນດາປະເທດທີີ່ມີໂຄງການຜ່ານ  ມີຄວາມ
ກັງວົນກ່ຽວກັບຜົນກະທົບຂອງຄວາມຍ ນຍົງດ້ານໜີື້ສິນ ແລະ ຄວາມບ ໍ່ສະຫງົບທາງສັງຄົມທີີ່ຕິດພັນກັບໂຄງການທີີ່ໄດ້ຮັບທ ນຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ 
ການບ ລິຫານຈັດການຕ່າງປະເທດ, ໃນຂະນະທີີ່ ສປ.ຈີນ ຍັງຕ້ອງຊີື້ໃຫ້ເຫັນເຫດຜົນບັນດາໂຄງການຕ່າງໆໃນແງ່ມູມຂອງນະໂຍບາຍຕ່າງປະເທດ ແລະ

ຍ ດທະສາດການລົງທ ນພາຍນອກ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ສປ.ຈີນ ແລະ ບັນດາຄູ່ຮ່ວມງານ BRI ຫ າຍໆພາກສ່ວນກ າລັງຮຽນຮູ້ຢ່າງໄວວາ. ໃນການທົບ 

ທວນຄ ນຂອງ BRI ໃນປີ 2018, ລັດຖະບານ ສປ. ຈີນ ໄດ້ເນັື້ນໜັກເຖິງຄວາມສ າຄັນຂອງການຄ ້ມຄອງ ແລະ ການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດທີີ່ເຂັື້ມແຂງ, 

ໂດຍການຂະຫຍາຍຂອບເຂດ ແລະ ຂະໜາດຂອງບັນດາໂຄງການ BRI. ທະນາຄານພັດທະນາຈີນ ແລະ ທະນາຄານການສົັ່ງອອກ-ນ າເຂົື້າແຫ່ງ ສປ.
ຈີນ ໄດ້ໃຊ້ຄວາມລະມັດລະວັງໃນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອ, ແລະ ທະນາຄານການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງອາຊີໄດ້ສະແດງໃຫ້ເຫັນເຖິງລະດັບຄ ້ມຄອງ
ບ ລິຫານທີີ່ມີມາດຕະຖານສູງ  ແລະ ຢຶດໝັື້ນການປະຕິບັດທີີ່ດີທີີ່ສ ດ ເຊິີ່ງປະກອບມີ 3 ຂອບເຂດທີີ່ສ າຄັນ: ການກ ານົດສິີ່ງທ້າທາຍ, ການສ້າງການຄ ້ມ
ຄອງທີີ່ເຂັື້ມແຂງ ແລະ ການໃຊ້ປະສົບການຂອງໂຄງການທີີ່ປະສົບຜົນສ າເລັດເພ ີ່ອກະຕ ້ນການພັດທະນາໃຫ້ສູງຂ ື້ນ 
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ຂ ໍ້ສະຫ ຼຸບ ແລະ ຂ ໍ້ແນະນ າທາງດາ້ນນະໂຍບາຍ 
 

ອີງຕາມພາກການຄົື້ນຄວ້າຫົວຂ ໍ້ສະເພາະ ຂອງ AMRO (2017) ແລະ AMRO (2018a), ໃນພາກນີື້ ເນັື້ນໃສ່ບັນດາຄວາມ
ຕ້ອງການດ້ານໂຄງລ່າງພ ື້ນຖານພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ ສ າລັບການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່. ມັນໄດ້
ພິຈາລະນາຢ່າງທີີ່ຖ້ວນ ເຖິງບູລິມະສິດສ າລັບການເຊ ີ່ອມສານໃນລະດັບພາກພ ື້ນແລະ ຄວາມຈ າເປັນສ າລັບກົນໄກການສະໜັບສະ
ໜູນໃນທົັ່ວພາກພ ື້ນທີີ່ ທີີ່ໄດ້ນ າໄປສູ່ການເຕີບໂຕ ແລະ ສະເຖຍລະພາບທາງດ້ານການເງິນ. 
 

ບັນດາໂຕຂັບເຄ ີ່ອນຫ ັກ 3 ປະການ ໄດ້ຍົກໃຫ້ເປັນຄວາມຮີບດ່ວນດັັ່ງກ່າວນີື້. ປະການທີີ່ໜ ີ່ງ, ການປະຕິວັດດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ 

ແລະ ການຫ ຼຸດຈ  ານວນຄົນກາງລ ົງ  (Disintermediation) ແລະ ການຫ ຼຸດລ ົງກ ິດຈະການທາງດ ້ານອ ດສາຫະກ  າ  

(Deindustrialization) ໄປພ້ອມໆກັນ ໄດ້ເຮັດໃຫ້ເກີດມີແຮງຜັກດັນຕ ໍ່ບັນດາປະເທດຕ່າງໆ, ລວມທັງບັນດາກິດຈະກ າທີີ່
ນອນຢູ່ໃນຍ ດທະສາດການເຕີບໂຕໂດຍການຜະລິດເພ ີ່ອສົັ່ງອອກ ເພ ີ່ອປັບໂຄງສ້າງຄ ນ ແລະ ເຄ ີ່ອງມ ອ ປະກອນຕົນເອງສ າລັບ
ບັນດາຕ່ອງໂສ້ທາງດ້ານມູນຄ່າທີີ່ຂັບເຄ ີ່ອນດ້ວຍຂະແໜງບ ລິການໃໝ່, ຫ   ຄວາມສ່ຽງຢ້ານຖ ກປະຖີື້ມໄວ້ທາງເບ ື້ອງຫ ັງ. ປະການທີີ່

ສອງ, ຈ ານວນປະຊາກອນຂອງຕົນເອງໃນລະດັບພາກພ ື້ນ-ການຂະຫຍາຍໂຕຂອງຈ ານວນປະຊາກອນ, ແລະ ການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງ

ຊົນຊັື້ນກາງ ແລະ ຄວາມຮັັ່ງມີ-ເຊີີ່ງຈ າເປັນຕ້ອງຫັນປ່ຽນໄປສູ່ການປະຢັດຈ ານວນແຮງງານໃຫ້ເພີີ່ມຂ ື້ນ, ຄວາມອາດສາມາດໃນ

ການຜະລິດບົນພ ື້ນຖານທັກສະ ແລະ ຄວາມຮູ້, ແລະ ຈະກະຕ ້ນຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນພາກພ ື້ນສ າລັບຜູ້ບ ລິໂພກສິນຄ້າ ແລະ 

ການໃຫບ ລິການ, ເຂດທີີ່ຢູ່ອາໄສໄດ້ຮັບການປັບປ ງດີຂ ື້ນ, ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທີີ່ດີຂ ື້ນ. ປະການທີີ່ສາມ, ຄວາມຕ້ອງການສ ດທ້າຍ

ທີີ່ຂະຫຍາຍຕົວ ຈາກພາຍໃນກ ່ມພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3, ບວກກັບການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຄວາມຮູ້ສ ກທີີ່ຢາກໃຫ້ມີການປົກປ້ອງການຄ້າ

ໃນ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ ເອີຣົບ, ເຊີີ່ງຊີ ື້ໃຫ້ເຫັນວ່າໂລກາພິວັດຈະປ່ຽນແປງວິວັດທະນາການເພີີ່ມຂ ື້ນເລ ື້ອຍໆສົັ່ງຕ ໍ່ບັນດາ

ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດພາກພ ື້ນອາຊຽນ+3, ແລະ ຍ ດທະສາດເພ ີ່ອຈັດລ າດັບບູລິມະສິດ ການເຊ ີ່ອມຈອດ ແລະ ຄວາມອາດ
ສາມາດໃນລະດັບພາກພ ື້ນນັື້ນແມ່ນເປັນສິີ່ງຮອບຄອບ  ແລະ ເປັນສິີ່ງທີີ່ຄວນດ າເນີນການ. 
 
ການບ ລິການຈະສະແດງອອກທີີ່ໂດດເດັັ່ນໃນລະບົບເສດຖະກິດໃໝ່ ເນ ີ່ອງຈາກພວກມັນກາຍປັນສິີ່ງທີີ່ມີຄວາມຊັບຊ້ອນ ແລະ 
ສາມາດຊ ື້ຂາຍໄດ້, ແລະ ເສັື້ນແບ່ງຂອບເຂດລະຫວ່າງການບ ລິການ ແລະ ສິນຄ້າ ແມ່ນຍັງບ ໍ່ທັນຊັດເຈນ. ການບ ລິການແບບ

ດັື້ງເດີມເຊັັ່ນ: ການທ່ອງທ່ຽວຈະເຕີບໂຕຢ່າງເປັນທະວີຄູນດ້ວຍແຮງຂັບເຄ ີ່ອນຈາກການເພີີ່ມຂ ື້ນຂອງຊົນຊັື້ນກາງ, ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່
ຕາມ ມັນຈະຖ ກປ່ຽນແປງໂດຍເຕັກໂນໂລຊີໃໝ່ ແລະ ມີຄວາມແຕກຕ່າງຫ າຍຂ ື້ນ ແລະ ມີການດັດປັບເພີີ່ມຕ ີ່ມ. ການບ ລິການ
ໃຫມ່ໆເຊັັ່ນ BPO, E-Commerce, Uber ແລະ ການຫ ິື້ນເກມອອນລາຍຈະເກີດຂ ື້ນ ແລະ ພັດທະນາໄປສູ່ອ ດສາຫະກ າທີີ່ສ າ
ຄັນ. ການບ ລິການແບບເກົັ່າ ແລະ ໃໝ່ເຫ ົັ່ານີື້ຈະຕ້ອງມີທັງພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທາງກະຍະພາບ ແລະ ດ ນຍະພາບ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່
ຄ າສັັ່ງທີີ່ສູງຂ ື້ນ. 
 

ໃນພາກນີື້ໄດ້ລະບ  “ຄວາມແຕກໂຕນ” ທັງ 3 ປະການ- ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ, ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ ປັດ
ໄຈຕ່າງໆ-ເຊິີ່ງເປັນສິີ່ງທ້າທາຍຕ ໍ່ບັນດາປະເທດທີີ່ໄດ້ໃຫ້ຄ າໝາຍໝັື້ນວ່າຈະປັບປ ງຄວາມອາດສາມາດທາງດ້ານພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ
ຂອງພວກເຂົາ: 
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 "ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ" ເກີດຂ ື້ນຈາກອັດຕາການອອມທີີ່ຕ ່າຂອງບັນດາປະເທດກ າລັງພັດທະນາເມ ີ່ອທຽບກັບ
ຄວາມຕ້ອງການດ້ານການລົງທ ນຂອງພວກເຂົາ: 

– ສ າລັບບັນດາປະເທດກ າລັງພັດທະນາ,"ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນ" ສ າລັບບັນດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໂດຍສະເພາະ

ຢ່າງຍິີ່ງ ແມ່ນມີຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນ ເນ ີ່ອງຈາກໄລຍະຂອງການພັດທະນາ, ລັກສະນະທາງດ້ານວິຊາການທີີ່ສູງ, ແລະ 
ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນຕ ໍ່ກັບອັດຕາການໄຫ ຂອງກະແສເງິນສົດໃນອະນາຄົດ. ອັດຕາທີີ່ຍັງເປັນບັນຫາ ສ າລັບການມີສ່ວນ
ຮ່ວມທີີ່ຖ ກຕ້ອງຂອງພາກເອກະຊົນແມ່ນຢູ່ໃນຕົວເລກສອງຫ ັກ, ແລະ ໂດຍທົັ່ວໄປທະນາຄານແມ່ນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການ
ຄ ້າປະກັນຈາກລັດຖະບານສ າລັບສັດສ່ວນຂະໜາດໃຫຍ່ຂອງການກູ້ຢືມທີີ່ປ່ອຍໃຫ້ໂດຍຫ າຍສະຖາບັນການເງິນ 
(Syndicated Loans) -ເຖິງແມ່ນວ່າຈະເປັນໂຄງການທີີ່ນ າໂດຍທະນາຄານໂລກຫ   ທະນາຄານພັດທະນາອາຊີ. 

– ຄວາມແຕກໂຕນຂອງທ ນແມ່ນມີຫ າຍທີີ່ສ ດໃນເສດຖະກິດບັນດາປະເທດ CLMV, ເຊິີ່ງການອອມເງິນພາຍໃນບ ໍ່ພຽງພ  
ເພ ີ່ອຕອບສະໜອງກັບຄວາມຕ້ອງການໃນການລົງທ ນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ເປັນທີີ່ເຂົື້າໃຈໄດ້ວ່າ ພວກເຂົາມີຄວາມກັງວົນ 
ກັບການຮັບພາລະໜີື້ສິນຫ າຍເກີນໄປ, ເຖິງແມ່ນວ່າການໄດ້ຮັບແຫ ່ງທ ນໄລຍະຍາວໃນອັດຕາດອກເບ້ຍທີີ່ຜ່ອນຜັນ ກ ໍ່
ສາມາດຈະເປັນບັນຫາໄດ້ຖ້າຫາກໄລຍະຂອງການພັດທະນາຂອງໂຄງການແມ່ນຍາວເກີນໄປ ແລະ ກະແສໄຫລເຂົື້າ 
ຂອງລາຍໄດ້ທີີ່ບ ໍ່ແນ່ນອນ. ທະນາຄານພັດທະນາອາຊີ ໄດ້ປະເມີນຄວາມຕ້ອງການທາງດ້ານການເງິນສ າລັບລົງທ ນໃນ
ໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນຢູ່ທີີ່ 139 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຕ ໍ່ປີ ຈົນເຖີງປີ 2030. 

 ເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດອາຊຽນ-4 ມີສ່ວນເຫ  ອຂອງການອອມ ຫ   ສາມາດຈັດຫາເງິນທ ນ. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ຄວາມ
ອ່ອນແອຂອງພວກເຂົາຕ ໍ່ກັບຄວາມສ່ຽງຂອງອັດຕາການໄຫ ອອກຂອງເງິນທ ນຢ່າງກະທັນຫັນ ແມ່ນໄດ້ເຮັດໃຫ້ມີຂ ໍ້ຈ າ
ກັດດ້ານການແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ເຊິີ່ງເຮັດໃຫ້ພວກເຂົາ ຕ້ອງສະສົມເງິນທ ນສ າຮອງ ແລະ ມີການລົງທ ນໃນ
ປະລິມານບ ໍ່ພຽງພ  ໃນໂຄງການໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ  ທີີ່ຈ າເປັນສ າລັບການເຕີບໂຕໄລຍະຍາວ ຫ   ທີີ່ເອີື້ນວ່າ “ຄວາມ

ແຕກໂຕນອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ”. 

 "ຄວາມແຕກໂຕນປັດໄຈຕ່າງໆ" ແມ່ນຮວບຮວມເອົາບັນດາສິີ່ງທ້າທາຍທີີ່ບ ໍ່ແມ່ນດ້ານການເງິນທີີ່ເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດ

ສະມາຊິກອາຊຽນ+3 ປະເຊີນໜ້າເມ ີ່ອດ າເນີນບັນດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງທີີ່ຈ າເປັນວ່າຈະເພີີ່ມຄວາມອາດສາມາດ,  
ແລະ ຂອບການຄ ້ມຄອງທາງດ້ານລະບຽບກົດໝາຍ-ຫ   ຖ້າບ ໍ່ມີສິີ່ງດັັ່ງກ່າວມານັື້ນ-  ຄວາມພະຍາຍາມຕ ່າທີີ່ສ ດທີີ່ຈະ
ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ເຂົື້າໃນຂະແໜງການບ ລິການເສດຖະກິດໃໝ່ ແລະ ຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າ (Value Chains). ການຄ ້ມຄອງທີີ່
ອ່ອນແອ ແລະ ການຂາດປະລິມານແຮງງານທີີ່ມີທັກສະ ແລະ ຄວາມຊ ານານທີີ່ເໝາະສົມນັື້ນ ແມ່ນມີຢູ່ ແຕ່ມີບາງດ້ານທີີ່
ມັນກ ໍ່ເປັນເລ ີ່ອງທີີ່ຫຍ ້ງຍາກ. 

 
ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ສາມາດເພີີ່ມກ າລັງເພ ີ່ອບ ລິຫານແຫ ງ່ທ ນຕົນເອງທີີ່ມີໃຫ້ຫ າຍຂ ື້ນເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມ
ແຕກໂຕນທັງ 3 ປະການ ທີີ່ຢູ່ພາຍໃຕ້ການລົງທ ນທີີ່ບ ໍ່ພຽງພ  ໃນການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຈອດໃນລະດັບພາກ
ພ ື້ນ. ພາກພ ື້ນຄວນເປີດກວ້າງ, ແລະ ບ ໍ່ຕອບສະໜອງຕ ໍ່ການປົກປ້ອງການຄ້າທີີ່ເກີດຂ ື້ນຢູ່ບ່ອນອ ີ່ນໂດຍດດັແກ້ລະບຽບກດົໝາຍ
ຂອງຕົນເອງ ທີີ່ເປັນຂ ໍ້ກີດກັື້ນຕ ໍ່ກບັອັດຕາການໄຫ ທາງເສດຖະກິດ ແລະ ກດິຈະກ າທາງການເງິນຂ້າມປະເທດ. 
 
ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ເປັນກ ່ມທີີ່ມີການເກີນດ ນໃນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ ເຊີີ່ງມີພຽງພ ທີີ່ຈະຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມແຕກ
ໂຕນຂອງທ ນໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ຍີີ່ປ ່ນ ແລະ ສປ.ຈີນ ໄດ້ຈັດຫາເງິນທ ນສ າລັບໂຄງການທີີ່ມີອັດຕາດອກເບ້ຍຜ່ອນຜັນໂດຍຜ່ານ 
ໂຄງການຊ່ວຍເຫລ ອທາງການເພ ີ່ອການພັດທະນາ (ODA) ແລະ BRI ຕາມລ າດັບ, ແຕ່ວ່າມີຂອບເຂດເພ ີ່ອການລະດົມແຫ ່ງທ ນ
ຈາກພາກເອກະຊົນຫ າຍຂ ື້ນ-ໂດຍສະເພາະແມ່ນການຈັດຫາເງິນຜ່ານຕະຫ າດທ ນ-ສ າລັບບັນດາໂຄງການພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງ. ໂດຍ
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ສະເພາະຢ່າງຍິີ່ງ, ເງິນສ່ວນເກີນໃນພາກພ ື້ນສາມາດຈັດສັນເປັນຊ່ອງທາງໄປສູ່ການລົງທ ນໂດຍກົງເພ ີ່ອສະໜອງຄວາມຕ້ອງການ
ພັດທະນາພາຍໃນພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວ. ແຜນຍ ດທະສາດນີື້ອາດຈະມີຜົນປະໂຫຍດເພີີ່ມເຕີມໃນການຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງດ້ານສະເຖຍ
ລະພາບທາງດ້ານການເງິນ ຈາກການລົງທ ນໃນຫ ັກຊັບທີີ່ຈະມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ເສດຖະກິດໃນລະດັບພາກພ ື້ນຖ້າຫາກວ່າ ສ່ວນເກີນ 
ຂອງການອອມເງິນຂອງພາກພ ື້ນດັັ່ງກ່າວ ໄດ້ນ າໃຊ້ລົງທ ນແທນທີີ່ໃນຊັບສິນທີີ່ໃຫ້ຜົນຕອບແທນຕ ່າໃນ ສ. ອາເມລິກາ ແລະ 
ເອີຣົບ ແລະ ຈາກນັື້ນແຫ ງ່ທ ນດັັ່ງກ່າວ ກ ໍ່ຖ ກຈດັສັນຄ ນໃໝ່ມາສູ່ພາກພ ື້ນໂດຍບັນດາຜູ້ບ ລິຫານທ ນ. 
 
ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈ າເປັນຕ້ອງກ ານົດ ແລະ ແກ້ໄຂບັນຫາຄວາມແຕກໂຕນໃນປັດໄຈສ າຄັນອ ີ່ນໆທີີ່ຈະ
ຂັດຂວາງຄວາມພະຍາຍາມຂອງການສ້າງຄວາມອາດສາມາດ ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການສະໜອງທ ນໃນອະນາຄົດ. ລະດັບຂອງຕົື້ນ
ທ ນມະນ ດ, ເງ ີ່ອນໄຂທີີ່ຈ າເປັນລະດັບຕົື້ນໆໃນພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ ນຍະພາບ-ຂອບເຂດການຄ ້ມຄອງດ້ານລະບຽບກົດໝາຍ, 

ຄວາມສະດວກຂອງການຈ່າຍ ແລະ ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທາງດ້ານ IT- ແລະ ຄວາມຈ າເປັນໃຫມີ້ການຄ ້ມຄອງທີີ່ດີ, ແມ່ນຍິີ່ງມີຄວາມສ າ
ຄັນຫ າຍຂ ື້ນໃນເມ ີ່ອຍ ກໂລກາພິວັດ ແລະ ຜົນປະໂຫຍດຈາກຍ ກໂລກາພິວັດ ຖ ກຄອບງ າໂດຍຂະແໜງບ ລິການ. ຍັງມີພ ື້ນທີີ່ຫວ່າງ
ທີີ່ສາມາດເຂົື້າເຖິງຄວາມຊ ານານລະດັບມ ອາຊີບ ແລະ ດ້ານການຈັດການພາຍໃນເສດຖະກິດກ ່ມປະເທດສະມາຊິກອາຊຽນ+3 
ເພ ີ່ອຕອບສະໜອງຊ່ອງວ່າງທັກສະໃນບາງເສດຖະກິດຂອງພາກພ ື້ນ, ແລະ ເພ ີ່ອຂະຫຍາຍກວ້າງອອກ  ຫ   ຂະຫຍາຍຂອບເຂດ
ສ າລັບການແບ່ງປັນ ຫ   ການຖ່າຍໂອນດ້ານເຕັກໂນໂລຊີ ພາຍໃນລະດັບພາກພ ື້ນ. ແຜນການຈັດຕັື້ງປະຊາຄົມເສດຖະກິດອາຊຽນ 
(AEC Blueprint) ໄດ້ສະໜອງຂອບເຂດການຮ່ວມມ ລະຫວ່າງລັດຖະບານ ຕ ໍ່ລັດຖະບານ  ເພ ີ່ອອ ານວຍຄວາມສະດວກໃນ

ການເຄ ີ່ອນຍ້າຍຂອງສິນຄ້າ, ການບ ລິການ, ການລົງທ ນ, ທ ນ ແລະ ແຮງງານທີີ່ມີທັກສະພາຍໃນພາກພ ື້ນອາຊຽນ. 

 

ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈ າເປັນຕ້ອງສ ບຕ ໍ່ເສີມສ້າງຄວາມເຂັື້ມແຂງຂອງ ກົນໄກ CMIM ແລະ ຊຼຸກຍູ້ຄວາມອາດ

ສາມາດໃນການຕິດຕາມເຝົັ້າລະວັງເສດຖະກິດມະຫາພາກ ຂອງ AMRO, ເພ ີ່ອໃຫ້ຂອບເຄ ີ່ອຂ່າຍຄວາມປອດໄພທາງດ້ານການ
ເງິນລະດັບພາກພ ື້ນມີປະສິດທິພາບ ແລະ ຄວາມໜາເຊ ີ່ອຖ  ແລະ ແກ້ໄຂບັນຫາຊ່ອງວ່າງການແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ. ທັງ 
AMRO ແລະ CMIM, ໄປຄຽງຄູ່ກັບ AEC ແລະ ບັນດາສະຖາບັນ ຫ   ຂອບການຮ່ວມມ ຕ່າງໆ ເພ ີ່ອສົັ່ງເສີມການການປະສານ
ສົມທົບ ແລະ ການຮ່ວມມ  ແມ່ນເປັນພາກສ່ວນໜ ີ່ງຂອງ "ພ ື້ນຖານໂຄງລ່າງດ້ານດ ນຍະພາບ" ແລະ ເປັນສິນຄ້າສາທາລະນະໃນ
ພາກພ ື້ນທີີ່ຈ າເປັນ ເພ ີ່ອຊຼຸກຍູ້ການການເຕີບໂຕ ແລະ ຫັນປ່ຽນທາງດ້ານເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດອາຊຽນ+3. 
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ຕາຕະລາງ 2.3.1: ກ ມ່ເສດຖະກດິອາຊຽນທີີ່ຖ ກຄດັເລ ອກ: ກ ລະນສີ ກສາຂ ໍ້ລເິລີີ່ມ BRI 

ປະເທດ 
ລາຍລະອຽດໂຄງການ 

ວທິກີານຮວ່ມມ  ສະຖານະ/ການປະເມນີ 
ຊ ີ່ ມນູຄາ່ໂຄງການ 

ປະເທດ
ກ າປເູຈຍ 

ທາງດວ່ນຈາກ ພະນມົເປນັ ຫາ ສຫີານ : 
 ໄລຍະທາງ: 190 ກມ 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອປັບປ ງທັງການຂົນສົັ່ງສິນຄ້າ 
ແລະ ການຈາລະຈອນ ຕາມເສັື້ື້ນທາງແຫ່ງ
ຊາດ 4, ເຊີີ່ງໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກນ ້າຖ້ວມ
ເລ ີ່ອຍໆ ຈົນຈະຕ້ອງໄດ້ປິດເສັື້ນທາງການ
ສັນຈອນ. 

2 ຕ ື້ໂດລາ: 
 ໂຄງການລົງທ ນ BOT ໂດຍບ ລິສັດCambodia 

PPSHV Expressway Co., Ltd. 

ບ ລິສັດໄລຍະເວລາສ າປະທານ 54 ປີ  ໂຄງການດັັ່ງກ່າວໄດ້ເປີດໂຕເປັນທາງການໃນວັນທີ 22 ມີນາ 2019 

ແລະ ຄາດວ່າຈະສ າເລັດໃນປີ 2023. 

ເຂ ີ່ອນ Sesan II ຕອນລ ມ່: 
 ຄວາມສາມາດການຜະລິດໄຟຟ້າ: 400 mw. 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນການຂາດແຄນ
ໄຟຟ້າ, ຄ່າໄຟຟ້າຫ ຼຸດລົງ ແລະ ສົັ່ງເສີມການ
ພັດທະນາສັງຄົມ 

800 ຕ ື້ໂດລາ: 
 51%: ບ ລິສັດ Hydro Lancang 

International Energy ຂອງ ສປ.ຈີນ 

 39%: ບ ລິສັດ Cambodian Firm Royal 

Group 

 10%: ບ ລິສັດ EVNI ຂອງຫວຽດນາມ. 

ກິດຈະການຮ່ວມທ ນ  ເປີດໂຕເປັນທາງການໃນວັນທີ 18 ທັນວາ 2018 

 ເຂ ີ່ອນດັັ່ງກ່າວຄາດວ່າຈະແບ່ງໃຫ້ປະມານ 20% ຂອງປະລິມານໄຟຟ້າ

ທັງຫມົດຂອງປະເທດເຊິີ່ງຄາດວ່າຈະຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນການຂາດໄຟຟ້າ, 
ຄ່າໄຟຟ້າຫ ຼຸດລົງ, ແລະ ສົັ່ງເສີມການພັດທະນາສັງຄົມຂອງປະເທດ
ກ າປູເຈຍ. 

ປະເທດອນິໂດ
ເນເຊຍ 

ເສັື້ນທາງລດົໄຟຈາກ ຈາກາຕາ້ ຫາ ບນັດ ງ: 
 ໄລຍະທາງ: 140 ກມ 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ ຈາກາຕ້າກັບ ບັນດ ງ
ໃນເຂດຊະວາຕາເວັນຕົກ, ຊ ີ່ງຕ ໍ່ມາສາມາດ
ຂະຫຍາຍໄປ ສະຣ ບາຢາ ໃນເຂດ ຊະວາ
ຕາເວັນອອກ. 

5.3-6 ຕ ື້ໂດລາ: 
 60%: ກ ່ມບ ລິສັດ SOEsອິນໂດເນເຊຍ. 

 40%: ບ ລິສັດ China Railway 
International. 

ກິດເງິນກູ້ຢືມ ຈາກທະນາຄານພັດທະນາ
ຈີນ (CDB): 

 ຄົບກ ານົດ: 40 ປີ. 
 ອັດຕາດອກເບ້ຍຄົງທີີ່: 75% ຂອງມູນ
ຄ່າຂອງໂຄງການ. 

 ໄລຍະເວລາປົດໜີ: 10 ປີ. 
 ບ ໍ່ມີການຄ ້າປະກັນໜີື້ພາກລັດ 

 ການກ ໍ່ສ້າງໂຄງການເລີີ່ມຕົື້ນໃນປີ 2016, ຄາດວ່າຈະເປີດດ າເນີນການ

ໃນປີ 2019. 
 ຄວາມຄ ບຫນ້າຂອງການຈັດຕັື້ງປະຕິບັດ: ຊັກຊ້າເນ ີ່ອງຈາກບັນຫາກ່ຽວ
ກັບທີີ່ດິນ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການຊົດເຊີຍເຈົື້າຂອງທີີ່ດິນ. ເຈົື້າຫນ້າທີີ່ກ າ
ລັງເຮັດວຽກເພ ີ່ອຜ່ານບັນຫາເຫ ົັ່ານີື້ຢ່າງເປັນລະບົບ ແຕ່ເພ ີ່ອໃຫ້ບັນຫາ
ບັນຫາເຫ ົັ່ານີື້ໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ, ວັນທີເລີີ່ມຕົື້ນຂອງໂຄງການອາດຈະຖ ກ
ດັດແກ້ຈາກປີ 2019 ຫາ 2021. 

ການພະລງັໄຟຟາ້ Kayan(Kalimantan): 
 ໄລຍະທາງ: 140 ກມ 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເພີີ່ມຄວາມສາມາດການ
ຜະລິດໄຟຟ້າຂອງ ປະເທດອິນໂດເນເຊຍ. 

17.8 ຕ ື້ໂດລາ ການຮ່ວມມ ລະຫວ່າງ: 
 ບ ລິສັດ PT Indonesia Kayan 

Hydropower Energy. 
 ບ ລິສັດກ ໍ່ສ້າງພະລັງໄຟຟ້າຂອງຈີນ 

 ອີງຕາມລັດຖະບານແຂວງພາກເຫນ ອຂອງ Kalimantan, ການກ ໍ່ສ້າງ

ໂຄງການໄລຍະທ າອິດຂອງໂຄງການອາດຈະເລີີ່ມຕົື້ນໃນໄວໆນີື້, ພາຍຫ ັງ

ການເຊັນສັນຍາຮ່ວມມ  ລະຫວ່າງ PT Indonesia Kayan 
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ປະເທດ 
ລາຍລະອຽດໂຄງການ 

ວທິກີານຮວ່ມມ  ສະຖານະ/ການປະເມນີ 
ຊ ີ່ ມນູຄາ່ໂຄງການ 

Hydropower Energy ແລະ ຄູ່ຮ່ວມໂຄງການ ສປ.ຈີນ, Power 

Corporation Construction Corporation of China 

(PowerChina) ໃນເດ ອນເມສາ 2018. 
ສປປ ລາວ ເສັື້ນທາງລດົໄຟລາວ-ຈນີ: 

 ໄລຍະທາງ: 414 ກມ 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ຈີນກັບພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນ, ສ າລັບພາກສ່ວນທາງລົດໄຟຂອງ 
ສປປ ລາວ ຈະເລີີ່ມຕົື້ນໃນ ເມ ອງຄ ນມິງ 
ແລະຜ່ານເມ ອງໃຫຍ່ຕ່າງໆຢູ່ ສປປລາວ ເຊີີ່ງ
ມີທັງຫມົດ 32 ສະຖານີ. 

6 ຕ ື້ໂດລາ, ເຊີີ່ງລວມມີ: 
 60% (36 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ): ຫນີື້ສິນຈາກການ
ກູ້ຢືມເງິນຈາກທະນາຄານຈີນ ຕ ໍ່ກັບ ບ ລິສັດຮ່ວມ
ທ ນທີີ່ຖ ກສ້າງຕັື້ງຂ ື້ນໂດຍລັດຖະບານຈີນ ແລະ 
ສປປ ລາວ 

 40% (24 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ): ທ ນ, ຊ ີ່ງລວມມີ: 

- 70% (1.68 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) ສະໜັບ
ສະນູນໂດຍຜູ້ຖ ຫ ້ນຈາກຈີນ. 

- 30% (0.72 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) ໂດຍ
ລັດຖະບານລາວ, ເຊີີ່ງລວມມີ: ເງິນກູ້ 65% 

(0.47 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ) ຈາກທະນາຄານ 

EXIM ສປ. ຈີນ ແລະ 35% (0.25ຕ ື້ ໂດລາ
ສະຫະລັດ) ໂດຍງົບປະມານຂອງລັດຖະບານ 
(0.05 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຕ ໍ່ປີໃນປີ 2017-

2021). 

ບ ລິສັດຮ່ວມທ ນທີີ່ຖ ກຕັື້ງຂ ື້ນໂດຍ
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ- ສປ.ຈີນ (ບ ໍ່ມີ
ການຮັບປະກັນໜີື້ຈາກລັດຖະບານລາວ) 

 ການກ ໍ່ສ້າງໂຄງການ: ສ າເລັດ20%, ໄດ້ກ ານົດເປີດໂຕໃນເດ ອນທັນວາ 

2021. 

 ໂຄງການຄາດວ່າຈະຢ ດເຊົາພຽງຫ ັງຈາກຜ່ານໄປປະມານ 20 ປີ, ດັັ່ງນັື້ນ
ຜົນກະທົບທາງດ້ານການເງິນໂດຍກົງ ແລະ ຫນີື້ສິນທີີ່ອາດເກີດຂ ື້ນຈະ
ຕ້ອງໄດ້ຮັບການຈັດການຢ່າງຮອບຄອບດ້ວຍໄລຍະຍາວ. 

ທາງດວ່ນຈາກນະຄອນຫ ວງ ຫາ ເມ ອງວງັວຽງ: 
 ໄລຍະທາງ: 113.5 ກມ 

 ຈ ດປະສົງອັນທີີ່ສ າຄັນ: ເພ ີ່ອຫ ຼຸດເວລາການ
ເດີນທາງຈາກ ນະຄອນຫ ວງວຽງຈັນ ໄປຫາ
ສະຖານທີີ່ຂອງນັກທ່ອງທ່ຽວທີີ່ສ າຄັນໃນ
ເມ ອງວັງວຽງ ແລະ ເຊ ີ່ອມໂຍງກັບການພັກ

1.3 ຕ ື້ໂດລາ: 
 95%: ສປ. ຈີນ 

 5%: ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 

ບ ລິສັດຮ່ວມທ ນຊ ີ່: ບ ລິສັດ Laos-
China Joint Expressway 
Development Company 
Limited. 

 ການກ ໍ່ສ້າງເສັື້ນທາງດ່ວນໄດ້ເລີີ່ມຕົື້ນໃນຊ່ວງຫ ັງກາງປີ 2018 ແລະ 
ຄາດວ່າຈະສ າເລັດໃນອີກ 3 ປີ. 

 ຄ່າຜ່ານທາງຢູ່ລະຫວ່າງ 45,000 ຫາ 56,000 ກີບ (5.25-6.50 ໂດ

ລາ) ກ າລັງຖ ກສະເໜີສ າລັບການເດີນທາງເທິງທາງດ່ວນ. 
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ປະເທດ 
ລາຍລະອຽດໂຄງການ 

ວທິກີານຮວ່ມມ  ສະຖານະ/ການປະເມນີ 
ຊ ີ່ ມນູຄາ່ໂຄງການ 

ດັນເພ ີ່ອການພັດທະນາປະເທດຕ ໍ່ໄປໃນຖານະ
ທີີ່ເປັນສະຖານທີີ່ທີີ່ສ າຄັນໃນພາກພ ື້ນ
ອາຊຽນ. 

ປະເທດມາເລ
ເຊຍ 

ຂວົຂາ້ມປນີງັແຫງ່ທີີ່ 2: 
 ຄວາມຍາວ: 24 ກມ (ຫນ ີ່ງໃນຂົວທີີ່ຍາວທີີ່

ສ ດໃນມາເລເຊຍ ແລະ 
ອາຊີຕາເວັນອອກສ່ຽງໃຕ້). 

 ຈ ດປະສົງ: ສ້າງຂ້າມຊ່ອງທາງໃຕ້ຂອງປີນັງ
ເຊີີ່ງ, ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ Batu Maung ກັບເກາະ 

Penang ພ້ອມກັບ Batu Kawan ເທິງ
ແຜ່ນດິນໃຫຍ່. 

1.37 ຕ ື້ໂດລາ 
 60%: ເງິນກູ້ຢືມຈາກທະນາຄານ EXIM ຈີນ 
(China EXIM Bank) 
- ກ ານົດເວລາ: 20 ປີ. 

- ອັດຕາດອກເບ້ຍ: 3% ຕ ໍ່ປີ. 

 40%: ລັດຖະບານມາເລເຊຍ. 

ຈັດການໂດຍສະຖາບັນການອອກແບບ
ແລະ ວາງແຜນທາງດ່ວນຂອງຈີນ 
(HPDI), AECOM (ທີີ່ປຶກສາບ ລິສັດ

ວິສະວະກ າທ່າເຮ ອຂອງຈີນ (CHEC). 

 ເປີດດ າເນີນງານ: 4 ມີນາ 2014. 
 ຜົນປະໂຫຍດທາງດ້ານເສດຖະກິດ: ເຂດພ ື້ນທີີ່ ເຊິີ່ງສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນການ

ເພາະປູກ, ໄດ້ກາຍເປັນເມ ອງພັດທະນາ ແລະ ເຂດພ ື້ນທີີ່ທ ລະກິດການຄ້າ
ຂອງຂົນນະບົດທີີ່ຫ າກຫ າຍ ແລະ ເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບເຂດອ ີ່ນໆ ຂອງປະເທດ.
ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍລ່ວງນ້າ ແລະ ໄລຍະຍາວແມ່ນຢູ່ເກນທີີ່ດີທາງການເງິນຂອງ
ປະເທດມາເລເຊຍ. 

ໂຄງການ ECRL: 
 ຄວາມຍາວ: 688 ກມ. 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ທະເລຈີນໃຕ້ໃນ
ຝັັ່ງຕະເວັນອອກຂອງ ຄາບມະຫາສະມ ດ
ປະເທດມະເລເຊຍ ກັບເສັື້ນທາງເດີນເຮ ອຍ ດ
ທະສາດທາງທິດຕາເວັນຕົກ. 

1.3.1-20 ຕ ື້ໂດລາ (ໄດ້ຮັບການປະເມີນຄ ນ). ເປັນເຈົື້າຂອງ ແລະ ດ າເນີນການໂດຍ 
ບ ລິສັດ Malaysia Rail Link Sdn 

Bhd (MRL), ຍານພາຫະນະສ າລັບ

ຈ ດປະສົງພິເສດ (SPV) ເປັນເຈົື້າຂອງທັງ

ຫມົດໂດຍ MMOF. 

 ການກ ໍ່ສ້າງເລີີ່ມຕົື້ນໃນເດ ອນສິງຫາ 2017 ແຕ່ຖ ກຍົກເລີກໃນປີ 2018 
ເມ ອລັດຖະບານໃຫມ່ເຂົື້າມາມີອ ານາດ ແລະ ເຮັດການປະເມີນຄ ນທີີ່
ສ າຄັນຂອງຕົື້ນທ ນທີີ່ນ່າຈະເປັນໄປໄດ້ຂອງໂຄງການ-ເຊີີ່ງເປັນສ່ວນໜ ີ່ງ
ຂອງການວິເຄາະທາງການເງິນ. 

 ປະຈ ບັນໂຄງການກ າລັງດ າເນີນການທົບທວນໂດຍສອງລັດຖະບານ. 

ປະເທດມຽນ
ມ້າ 

ສະຖານພີະລງັໄຟຟາ້ ນ າ້ຕກົ Gong Hai: 
 ຄວາມອາດສາມາດຜະລິດ: 25 MW. 
 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເພີີ່ມການຜະລິດພະລັງງານ

ໄຟຟ້ານໍ້ າຕົກ ເພ ີ່ອຕອບສະໜອງຄວາມຕ້ອງ 
ພະລັງງານຫ າຍໃນການຊົມໃຊ້ (ລັດຖະບານ
ຕັື້ງເປົັ້ໝາຍທີີ່ຈະຜະລິດໄຟຟ້າໃຫ້ທົັ່ວປະເທດ
ໃນປີ 2030). 

ບ ໍ່ທັນລະບ . ໄດ້ຮັບການຄ ້ມຄອງໂດຍບ ລິສັດກ ່ມການ
ກ ໍ່ສ້າງສະຖານີອະນາໄມນໍ້ າແຊນດົງ. 

 ວັນທີກ ໍ່ສ້າງໂຄງການ: ບ ໍ່ທັນລະບ . 
 ໃນເດ ອນກ ລະກົດ 2018, ບ ລິສັດ Shandong Water 

Conservancy Construction Group Co., Ltd. ໄດ້ຮັບ

ແຈ້ງວ່າຊະນະການປະມູນສ າລັບໂຄງການ EPC ຂອງສະຖານີພະລັງ

ໄຟຟ້າ Gong Hai ຢູ່ມຽນມາ. 
 ຜົນປະໂຫຍດດ້ານເສດຖະກິດ ແລະ ສັງຄົມສ າລັບ ມຽນມາ ອາດຈະມີ

ຂະຫນາດໃຫຍ່ຫ າຍ, ເນ ີ່ອງຈາກປະເທດມີອັດຕາການໃຊ້ໄຟຟ້າພຽງ

31% ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງຄວາມຕ້ອງການປະຈ າປີມີ 15%. 
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ປະເທດ 
ລາຍລະອຽດໂຄງການ 

ວທິກີານຮວ່ມມ  ສະຖານະ/ການປະເມນີ 
ຊ ີ່ ມນູຄາ່ໂຄງການ 

ທາ່ເຮ ອ Kyaukpyut: 

 ຈ ດປະສົງ: ການເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ປະເທດຕ່າງໆຕາມ
ເສັື້ື້ນທາງທະເລ, ລວມທັງ ທະເລອິນເດຍ 
ແລະ ທະເລຈີນ. 

9-10 ຕ ື້ໂດລາ (ໄລຍະເວລາຂອງໂຄງການແມ່ນ 50
ປີ)  
 70%: ສປ. ຈີນ. 
 30%: ປະເທດມຽນມາ 

ການຮ່ວມມ ລະຫວ່າງບ ລິສັດຈີນ  
(CITIC) ແລະ ຄະນະກ າມະການຄ ້ມຄອງ
ເຂດເສດຖະກິດພິເສດ Kyaukpyu 

ຂອງມຽນມາ (SEZ). 

 ວັນທີກ ໍ່ສ້າງໂຄງການ: ບ ໍ່ທັນລະບ . 
 ບ ລິສັດ CITIC ແລະ ບ ລິສັດ SEZ ໄດ້ເຊັນຂ ໍ້ຕົກລົງ ເມ ີ່ອວັນທີ 18 

ເດ ອນພະຈິກປີ 2018 

 ໂຄງການດັັ່ງກ່າວຄາດວ່າຈະສ້າງງານໄດ້ 100,000 ວຽກໃຫ້ແກ່ຊຼຸມຊົນ

ທ້ອງຖິີ່ນ ແລະ ສ້າງລາຍໄດ້ຈາກພາສີ 15 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ ໃຫ້ແກ່

ປະເທດມຽນມາ (7.8 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດຈາກ SEZ ແລະ 6.5 ຕ ື້ໂດລາ

ສະຫະລັດຈາກທ່າເຮ ອນ ້າເລິກ). ເມ ີ່ອໂຄງການດັັ່ງກ່າວສ າເລັດ, ທ່າເຮ ອ

ຈະມີລາຍໄດ້ລວມປະມານ 3.2 ຕ ື້ໂດລາສະຫະລັດ. 
ປະເທດໄທ ເສັື້ື້ນທາງລດົໄຟ ໄທ-ຈນີ: 

 ຄວາມຍາວ: 873ກມ 

 ຈ ດປະສົງ: ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບປະເທດໄທ, 
ສປປລາວແລະແຂວງຢ ນນານຂອງ ສປ.ຈີນ, 
ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມໂຍງເສັື້ນທາງລົດໄຟທີີ່ບ ໍ່ທັນເຊ ີ່ອມ
ຕ ໍ່ຈາກ ປະເທດສິງກະໂປ ໄປຫາ ສປ.ຈີນ 
ແລະ ເພ ີ່ອຫ ຼຸດຜ່ອນໄລຍະເວລາການເດີນທາງ
ລະຫວ່າງ ກ ງເທບ ແລະ ໜອງຄາຍ ທາງດ້ານ
ຊາຍແດນ ສປປ ລາວ ແລະ ໄທ ຈາກ 14 

ຊົັ່ວໂມງເຫ  ອພຽງແຕ ່4 ຊົັ່ວໂມງ, ແລະ 

ພ້ອມກັນນັື້ນ, ກ ໍ່ເພ ີ່ອເຊ ີ່ອມຕ ໍ່ກັບ ຄ ນໝິງໃນ 
ແຂວງຢູນນານ, ສປ. ຈີນ 

12 ຕ ື້ໂດລາ. ບັນດາວິສາຫະກິດຂອງລັດຖະບານ ສປ. 
ຈີນ ທີີ່ຮັບຜິດຊອບໃນການອອກແບບ
ທາງດ້ານວິສະວະກ າຂອງໂຄງການ ແລະ
ການຈ້າງຜູ້ໃຫ້ຄ າປຶກສາທາງວິຊາການ
ຂອງຈີນ. 
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